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Warszawa, 26 kwietnia 2005 r.

SEIM
RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE]
IV kadencja
Prezes Rady Ministréw
RM 10-52-05

Pan
Wiodzimierz Cimoszewicz
Marszatek Sejmu

Rzeczypospolitej Polskiej

Szanowny Panie Marszatku,

Na podstawie art. 118 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej z dnia

2 kwietnia 1997 r. przedstawiam Sejmowi Rzeczypospolitej Polskie;] projekt
ustawy

-0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym
wraz z projektami aktow wykonawczych.

Projekt ma na celu wykonanie prawa Unii Europejskiej.

W zalaczeniu  przedstawiam takze opinig dotyczaca zgodnosci
proponowanych regulacji z prawem Unii Europej skiej.

Jednoczesnie uprzejmie informuje, Ze do prezentowania stanowiska Rzadu

w te] sprawie w toku prac parlamentarnych zostal upowazniony Minister
Finanséw.

Z szacunkiem

(-) Marek Belka



Projekt

USTAWA

z dnia

o0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym"

Rozdziat 1

Przepisy ogolne

ArtO.0Ustawa okreSla organizacje oraz tryb wykonywania nadzoru nad

rynkiem kapitalowym.

Art. 2. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o:

1)

2)

3)

ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez
to ustawe z[dnia ....... o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.

U. Nr ..., poz. ...);

ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ustawe z[dnia
....... o ofercie publicznej ilvarunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz olSpotkach

publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...);

ustawie o funduszach inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to
ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 146, poz. 1546);



4) ustawie o gieldach towarowych — rozumie si¢ przez to ustawe z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. Nr
103, poz. 1099, z p6zn. zm.?);

5) ustawie o nadzorze uzupelniajagcym — rozumie si¢ przez to ustawe z
dnia ....... o nadzorze uzupelniajacym nad instytucjami
kredytowymi, zaktadami ubezpieczen iirmami inwestycyjnymi
wchodzacymi w sktad konglomeratu

finansowegolMz.0U.Nr.,[Foz.0.);
6) rynku kapitalowym — rozumie si¢ przez to:

a) rynek papierow wartosciowych i innych instrumentow
finansowych — w zakresie, w jakim do tych papierow
wartosciowych i instrumentow finansowych stosuje si¢ przepisy

ustaw, o ktorych mowa wigkt 11 2, oraz

b) rynek ustug Swiadczonych przez fundusze inwestycyjne ilthne
instytucje zbiorowego inwestowania — w zakresie, whhkim do
tych ustug iodmiotdw stosuje si¢ przepisy ustawy, o ktorej

mowa w pkt 3, oraz

¢) rynek towarow gietdowych w rozumieniu ustawy, o[ltOrej

mowa w pkt 4;

7) instrumentach finansowych — rozumie si¢ przez to instrumenty
finansowe wlbzumieniu ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi;

8) papierach wartoSciowych — rozumie si¢ przez to papiery
warto§ciowe W rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi;

9) rachunkach papierdéw wartosciowych — rozumie si¢ przez to rachunki
papierow wartoSciowych w [@Mozumieniu ustawy oldbrocie

instrumentami finansowymi;

10) rynku regulowanym — rozumie si¢ przez to rynek regulowany w

rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;



11) panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo, ktore jest
czlonkiem Unii Europejskiej lub strong umowy o[Europejskim

Obszarze Gospodarczym.

Art.3.00.0Drganem nadzoru nad rynkiem kapitalowym jest Komisja Papierow

Wartosciowych i Gietd, zwana dalej ,,Komisjg”.

2. Komisja jest rowniez organem nadzoru nad rynkiem instrumentow
finansowych bgdacych przedmiotem ubiegania si¢ oldopuszczenie do obrotu na takim
rynku, w rozumieniu aktow prawnych wydawanych przez instytucje i organy Unii

Europejskie;j.

Art.[4.0.0Celem nadzoru jest zapewnienie prawidtowego funkcjonowania
rynku kapitatowego, w szczeg6lnosSci bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony inwestorow

ibhnych jego uczestnikdow, a takze przestrzegania regut uczciwego obrotu.

2 Brodki nadzoru okresla niniejsza ustawa oraz przepisy odrebne.

Art.3.MVadzorowi Komisji podlegaja podmioty prowadzace dziatalno$¢ na
rynku kapitatowym na podstawie zezwolen Komisji lub innego wtasciwego organu
administracji, oraz inne podmioty — w zakresie, whhkim cigza na nich okreslone w
odrebnych przepisach obowiazki zwigzane z uczestnictwem w tym rynku,

wl¥zczegoblnosci:

1) firmy inwestycyjne w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi,

2) agenci firm inwestycyjnych w rozumieniu ustawy oldbrocie

instrumentami finansowymi,

3) podmioty, o ktorych mowa w art. 71 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, przyjmujace i przekazujace zlecenia
w zakresie papierow wartoSciowych lub tytuldw uczestnictwa

whhstytucjach zbiorowego inwestowania,



4)

5)

6)

7

8)
9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

banki powiernicze w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi,
spotki prowadzace rynek regulowany,

spoOtka prowadzaca depozyt papierdow wartosciowych wbzumieniu
ustawy oldbrocie instrumentami finansowymi,
emitenci dokonujacy oferty publicznej papierdw wartoSciowych, w

rozumieniu ustawy o ofercie publicznej, lub ktorych papiery

wartoSciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowany,
fundusze inwestycyjne,
towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

inne podmioty prowadzace obstuge funduszy inwestycyjnych, w
tym podmioty, ktorym towarzystwa funduszy inwestycyjnych

powierzyty wykonywanie swoich obowigzkow,
spotki prowadzace gietde towarowa,

towarowe domy maklerskie w rozumieniu ustawy oldietdach

towarowych,

zagraniczne osoby prawne prowadzace na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerskg w@akresie obrotu

towarami gieldowymi,

przedsigbiorstwa energetyczne prowadzace na podstawie
zezwolenia Komisji rachunki lub rejestry towarow gietdowych w

rozumieniu ustawy o gietdach towarowych,

gieldowe izby rozrachunkowe w rozumieniu ustawy oldietdach

towarowych

— zwane dalej ,,podmiotami nadzorowanymi”.

Rozdziat 2

Organizacja i zasady dziatania Komisji



Art.[d.00.Komisja jest centralnym organem administracji rzagdowe;j.

2.Nadzo6r nad dziatalno$cig Komisji sprawuje minister wtasciwy do

spraw instytucji finansowych.

Art.[1.00.0Do zadan Komisji nalezy:

1) podejmowanie dziatan stuzacych prawidiowemu

funkcjonowaniu rynku kapitatowego;

2) sprawowanie nadzoru nad dziatalnoScia podmiotow
nadzorowanych oraz wykonywaniem przez te podmioty
obowigzkdw zwigzanych z ich uczestnictwem w obrocie na

rynku kapitatowym, wldakresie okre§lonym przepisami prawa;

3) podejmowanie dziatan edukacyjnych iO informacyjnych

wlzakresie funkcjonowania rynku kapitatlowego;
4) wykonywanie innych zadan okreslonych ustawami.

2o zadan Komisji nalezy rowniez przygotowywanie projektow

aktow prawnych zwigzanych z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

3.Komisja moze wystepowaé do wiasciwych organdw znioskami o

wydanie lub zmian¢ przepisow wykonawczych przewidzianych przepisami ustaw.

4Komisja wydaje Dziennik Urzedowy Komisji Papierow

Wartosciowych i Gietd na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach.

Art.3.0.OWV sktad Komisji wchodza: Przewodniczacy, dwoch zastgpcow

Przewodniczacego i pieciu cztonkOw.

2.[@rzewodniczacego Komisji powotuje, na pigcioletnia kadencje,
Prezes Rady Ministrow na wniosek ministra wiasciwego do spraw instytucji finan-
sowych w porozumieniu z Prezesem Narodowego Banku Polskiego. Wniosek ten

wymaga zaopiniowania przez wlasciwe komisje sejmowe.



3.[AastgpcoOw Przewodniczacego Komisji powotuje ilddwotuje minister

wlasciwy do spraw instytucji finansowych na wniosek Przewodniczacego Komisji.

4 [Tztonkami Komisji sa:

1) przedstawiciel ministra wiasciwego do spraw instytucji
finansowych;

2) przedstawiciel ministra wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa;

3) Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji ilKonsumentow albo jego
przedstawiciel,

4) Przewodniczacy Komisji Nadzoru Ubezpieczen iMHunduszy
Emerytalnych albo jego przedstawiciel;

5) Generalny Inspektor Nadzoru Bankowego.

5.W sprawach z zakresu nadzoru nad prowadzonym przez Krajowy

Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. systemem rozrachunku papier6w war-

toSciowych, prawo uczestniczenia w posiedzeniach Komisji z[3tosem doradczym

przystuguje przedstawicielowi Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

6.[Ta sama osoba nie moze by¢ Przewodniczacym Komisji dtuzej niz

przez dwie kolejne kadencje.

7.Mrzewodniczacy Komisji moze by¢ odwotany przez Prezesa Rady

Ministrow przed uptywem kadencji z nastepujacych przyczyn:

1)

2)

3)

4)

ztozenia rezygnacji;

niewypetniania obowigzkOw na skutek dtugotrwatej choroby
trwajacej ponad 6 miesigcy, stwierdzonej orzeczeniem

lekarskim;

razacego naruszenia Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej lub

ustaw;

skazania prawomocnym wyrokiem sadu za przestgpstwo lub

przestepstwo skarbowe.

8.0W razie Smierci Przewodniczacego Komisji jego kadencja wygasa.



Art.[4.00.MWpowaznieni przedstawiciele:
1) spotek prowadzacych rynki regulowane,
2) spotek prowadzacych gietdy towarowe,

3) spotki prowadzacej depozyt papierow wartosciowych
whbzumieniu ustawy oldbrocie instrumentami finansowymi,

4) reprezentatywnych, w rozumieniu ust.0, stowarzyszen lub
organizacji zrzeszajacych:
a) maklerow papierdw wartoSciowych w rozumieniu ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi lub

b) doradcoOw inwestycyjnych w rozumieniu ustawy oldbrocie

instrumentami finansowymi, lub

c¢) maklerow gietd towarowych w rozumieniu ustawy

oldietdach towarowych, lub

d) emitentdw zdematerializowanych papierow wartosciowych,

lub
e) banki powiernicze,

5) izb gospodarczych utworzonych przez domy maklerskie zgodnie

z ustawg oldbrocie instrumentami finansowymi,

6) izby gospodarczej, o ktorej] mowa whlstawie olunduszach

inwestycyjnych,

7) izb gospodarczych utworzonych przez towarowe domy

maklerskie zgodnie z[dstawa o gietdach towarowych,

8) gieldowych izb rozrachunkowych wlbozumieniu ustawy

oldietdach towarowych

— maja prawo uczestniczenia, bez prawa udziatu wldlosowaniu, w
posiedzeniach Komisji w sprawach dotyczacych regulacji rynku
kapitatowego, z ktorymi wigze si¢ dziatalno$¢ danego podmiotu

lub organizaciji.



2.[Za reprezentatywne uwaza si¢ stowarzyszenie lub organizacj¢
zrzeszajaca odpowiednio co najmniej 20% ogodtu osob wykonujacych jeden z[@awodow,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4 lit. a-c, lub co najmniej 20% og6tu podmiotow, o

ktorych mowa w ust. 1 pkt 4 lit. die.

3.Komisja powiadamia podmioty, o ktorych mowa w ust. 1,
o@lanowanych terminach posiedzen Komisji w sprawach, w odniesieniu do ktorych

podmiotom tym przystuguje prawo uczestniczenia w posiedzeniach Komisji.

Art.000.0.0 omisja w zakresie swojej wiasciwosci podejmuje uchwaty, al

sprawach indywidualnych wydaje decyzje administracyjne.

2.Komisja podejmuje uchwaly zwykta wigkszoscia glosow,
wIgdtosowaniu jawnym, w obecnoSci co najmniej czterech osob wchodzacych wihkj
sktad, wliym Przewodniczacego Komisji lub jego zastepcy; wilihzie rOwnej liczby
gtosOw rozstrzyga glos przewodniczacego posiedzenia. Komisja moze podejmowac

uchwaty w gltosowaniu tajnym.

3.Mchwaty oraz decyzje podpisuje Przewodniczacy Komisji,

al[hzie jego nieobecnosci wyznaczony przez niego zastepca.

Art.001.Momisja moze naktada¢ kary pieni¢zne wlrzypadkach okreslonych w
odrebnych przepisach. Naleznosci z tytutu naktadanych kar pienigznych stanowig

dochodd budzetu panstwa.

Art.[02.0.0kzeli przepisy odrebne nie stanowig inaczej, do postgpowania przed
Komisjg lub przed Przewodniczacym Komisji stosuje si¢ przepisy ustawy z[dnia z dnia
14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego (Dz. U. z 2000 r. Nr 98,

poz. 1071, z pdzn. zm.”).

2.[Komisja moze nadawa¢ decyzjom administracyjnym rygor
natychmiastowej wykonalnosci, gdy przemawia za tym wazny interes uczestnikow
rynku kapitalowego lub koniecznos$¢ zapobiezenia zagrozeniu prawidtowego

funkcjonowania tego rynku.



3.MDo termindOw zatatwiania spraw przepisy art. 35-38 Kodeksu

postepowania administracyjnego stosuje si¢ odpowiednio.

4.Oezeli w toku postgpowania administracyjnego strona ustanowita
kilku petnomocnikow, dorgczenie pisma jednemu z nich uznaje si¢ za skuteczne wobec

pozostatych.

5.W postanowieniu 0 wszczeciu postepowania administracyjnego,
ktore nastepuje na podstawie ustalen zakonczonego postepowania kontrolnego lub
wyjasniajacego, wskazuje si¢ zakres i rodzaj zachowan, ktorych dotyczy wszczete

postepowanie.

Art.[03.0.0Arzewodniczacy Komisji wydaje postanowienia o wszczeciu
postgpowania administracyjnego oraz, w przypadkach okre§lonych w ustawie lub
odrebnych przepisach, inne postanowienia, zarzadzenia i[@alecenia. W tym zakresie

Przewodniczacy Komisji wykonuje uprawnienia Komisji.

2.Mbo decyzji wydawanych przez Przewodniczacego Komisji stosuje

sie art. 12 ust. 2.

3.@rzewodniczgcy Komisji moze podejmowac okreslone czynnosci
lub rozstrzygal sprawy wilpierwszej instancji, w drodze decyzji administracyjnych, na
podstawie upowaznienia udzielonego przez Komisje, zyjatkiem spraw zastrzezonych
do wytacznej kompetencji Komisji w zakresie:
1) nakfadania kar pieni¢znych;
2) wykluczenia papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym;

3) zezwolenia na przywrodcenie akcjom formy dokumentu;

4) skreslenia maklera papierdow wartosciowych, maklera gietd to-
warowych lub doradcy inwestycyjnego z listy albo zawieszenia

jego uprawnien do wykonywania zawodu;
5) udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnoSci maklerskiej;

6) cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalnoSci maklerskiej

lub ograniczenia zakresu jej wykonywania;



7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia akcji:

a) spotki prowadzacej gietde,

b) Krajowego Depozytu Papierdow Wartosciowych S.A.,

¢) domu maklerskiego;

wyrazenia zgody na nabycie akcji spotki prowadzacej gietde;

wyrazenia zgody na nabycie akcji spotki prowadzacej rynek
pozagietdowy;
poinformowania zagranicznej firmy inwestycyjnej oiarunkach

prowadzenia dziatalnosci maklerskiej na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;
udzielenia:

a) zezwolenia na wykonywanie dziatalnoSci towarzystwa

funduszy inwestycyjnych,

b) zgody na powotlanie cztonkdéw zarzadu towarzystwa

funduszy inwestycyjnych,

c¢) zgody na dokonywanie czynnosci, otéorych mowa

wiart.C107 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych;

cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towa-

rzystwo funduszy inwestycyjnych;

cofniecia zezwolenia podmiotowi, o[Htorym mowa w art. 32 ust. 2

ustawy o funduszach inwestycyjnych;

zakazania oglaszania informacji reklamowych i1 nakazania
ogtaszania odpowiednich sprostowan na podstawie art. 229 ust. 5

ustawy olfhinduszach inwestycyjnych;
zmiany depozytariusza;

nakazania odstgpienia od umowy z[godmiotami, o ktorych mowa
wildrt. 226 ust. 1 pkt 4 lub pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyj-
nych;



17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

nakazania funduszowi zmiany o0sob, o ktorych mowa widrt.[A2 pkt

4, 6 17 ustawy o funduszach inwestycyjnych;

nakazania funduszowi zmiany podmiotu, o ktorym mowa wildrt.

192 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych;

zakazania zbywania tytulow uczestnictwa emitowanych przez

fundusz zagraniczny;

zakazania wykonywania dziatalnoSci na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej przez spotke zarzadzajaca lub jej oddziat w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, zakazania
zawierania przez takg spOtke jakichkolwiek transakcji na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

stwierdzenia w tresci decyzji wydanej na podstawie art. 253 ust. 6
oraz art. 270 ust. 6 ustawy o funduszach inwestycyjnych, ze prze-
widywane sposoby zbywania tytutow uczestnictwa przez fundusz
zagraniczny nie spetniajg warunkow okreslonych w przepisach
prawa obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz ze fundusz nie zapewnia sprawnego wptacania ilWyptacania
kwot zwigzanych z nabywaniem 1 umarzaniem tytulow

uczestnictwa oraz dostepu do informacji ofuinduszu;

zgltoszenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia lub objecia

albo zbycia akcji towarzystwa;

nakazania funduszowi zmiany statutu.

Art.004.@rzewodniczacy Komisji, a w razie jego nieobecnosci wyznaczony

przez niego zastepca, reprezentuje Komisje¢ oraz kieruje jej pracami.

Art.[05.Komisja 1 Przewodniczacy Komisji wykonuja swoje zadania przy

pomocy Urzedu Komisji Papierdéw Wartosciowych i Gietd, zwanego dalej ,,urzedem

Komisji”.



Art.[M6.rganizacj¢ Komisji 1 urzedu Komisji oraz szczegdlowy tryb pracy
Komisji okreSla statut uchwalany przez Komisje i zatwierdzany, w drodze zarzadzenia,
przez ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych. Statut moze przewidywac,

ze szczegOtowy tryb pracy urzedu Komisji zostanie okreslony w regulaminie.

Art.007.0.0Wydatki stanowigce koszty dziatalnosci Komisji i urzedu Komisji,
w wysokosci okreSlonej w ustawie budzetowej, w tym wynagrodzenia i[fremie
uznaniowe dla Przewodniczacego Komisji, jego zastepcOw oraz dla pracownikow

urz¢du Komisji, pokrywane sg z:

1) optat, o ktorych mowa w ustawie o0 funduszach
inwestycyjnych, ustawie o gietdach towarowych, ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi i ustawie o ofercie pub-
licznej, wnoszonych w tym celu przez podmioty nadzorowane,

na rzecz Komisji, oraz

2) innych wplywow przekazywanych na rachunek dochodow
urzedu Komisji, z wyltgczeniem kar pienieznych, olMtorych

mowa w art. 11.

2.4 optat oraz innych wptywow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2,
pokrywane s3 rowniez koszty przeprowadzenia egzaminOw 1 sprawdziandw
umiejetnosci, o ktorych mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, w tym

wynagrodzenia 0sob wchodzacych widktad wiasciwych komisji egzaminacyjnych.

3.Rownowartos¢ w ztotych kwot optat wyrazonych w euro ustala si¢

przy zastosowaniu Sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

4.0W przypadku nieuiszczenia w catoSci lub w czgSci naleznych optat
Komisja wydaje decyzje, wHtorej okresla wysokos¢ zalegtosci z tego tytutu.
5.0d zalegtosci wynikajacych z nieuiszczenia optat w terminie lub

uiszczenia ich w wysokosci nizszej od naleznej, pobiera si¢ odsetki ustawowe.

6.Minister witasciwy do spraw instytucji finansowych okresla,

wldrodze rozporzadzenia:



1) wysokos¢, sposob naliczania oraz warunki i terminy uiszczania

opfat, o ktorych mowa w ust. 1 pktl,

2) szczegdlowy sposodb rozliczenia optat i1 innych wplywow,

oMtorych mowa w ust. 1

— uwzgledniajagc w szczegdlnosci rodzaje optat i charakter
czynnosci, zZ[Rtorymi wigze si¢ obowiazek uiszczenia optat. Optaty
nie powinny wlktotny sposdb wptywaé na zwigkszenie kosztow

dziatalnosci podmiotow obowigzanych do ich uiszczenia.

7.MMinister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla,
wldrodze rozporzadzenia, szczegbtowe zasady ksztattowania wielkoSci Srodkdow
przeznaczonych na premie uznaniowe dla Przewodniczacego Komisji iGkgo zastepcow
oraz ustalania wysokosci tych premii, a takze zasady ksztattowania wielkosci srodkow
na wynagrodzenia i premie uznaniowe dla pracownikow urzedu Komisji, uwzgledniajac
organizacj¢ urzedu Komisji, konieczno$¢ zapewnienia witasciwej realizacji zadan
Komisji 1 urzedu Komisji wldakresie sprawowanego nadzoru, oraz poziom ptac

whhstytucjach nadzorowanych.

Art.[08.00.0V sprawach cywilnych wynikajacych ze stosunkdw zwigzanych z
uczestnictwem w obrocie na rynku kapitalowym albo dotyczacych podmiotow
dziatajacych na tym rynku Przewodniczacemu Komisji przystuguja uprawnienia
prokuratora wynikajace z[przepisOw ustawy z dnia 170istopada 1964 r. — Kodeks

postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z[@6zn. zm.”).
2.0W sprawach o przestgpstwa okreslone w:

I)Odstawie o ofercie publicznej, ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, ustawie o funduszach inwestycyjnych oraz

ustawie oldietdach towarowych,

2) innych wustawach - w zakresie dotyczacym czynow
skierowanych przeciwko interesom uczestnikdow rynku
kapitalowego, pozostajacych w zwiazku z dziatalnoscig pod-

miotow nadzorowanych



— Przewodniczacemu  Komisji przystuguja uprawnienia

pokrzywdzonego w postepowaniu karnym.

3.0V sprawach o przestgpstwa, o ktdorych mowa w ust. 2, wlasciwos¢
prokuratury okregowej okresla si¢ zgodnie z rozporzadzeniem wydanym na podstawie
art. 17 ust. 5 ustawy z dnia 20 czerwca 19850 olgrokuraturze (Dz. U. z 2002 r. Nr 21,

poz.[306, z pozn. zm.”).

Art.[09.00.Brzewodniczacy Komisji, jego zastepcy, cztonkowie Komisji,
pracownicy urzedu Komisji ildsoby, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1, s3 obowigzani do
zachowania tajemnicy zawodowej, ktorej tres¢, zakres, ograniczenia oraz skutki
naruszenia okresla ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, ustawa o funduszach

inwestycyjnych oraz ustawa olgietdach towarowych.
2.[Mbowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy roOwniez osob:

1) pozostajacych w stosunku zlecenia lub w innym stosunku
prawnym olfodobnym charakterze z osobami, o ktorych mowa

w ust. 1, Komisjg lub urzedem Komisji;

2) zatrudnionych w podmiotach pozostajacych w stosunku zlecenia
lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z
osobami, oHtorych mowa w ust. 1, Komisjg lub urzedem
Komisji.

3.Mbowiagzek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje roOwniez po

ustaniu stosunkdw prawnych, o ktorych mowa w ust. 11 2.

Rozdziatl 3

Wymiana informacji migdzy organami nadzoru



Art.[20.00.0Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze przekazywac i

otrzymywac od zagranicznego organu nadzoru nad rynkiem papierdw wartosciowych

lub rynkiem finansowym informacje niezbedne w celu:

1)

2)

prawidtowego wykonywania okreslonych zadan w zakresie
nadzoru, wlym zadan okreSlonych ustawag oMadzorze

uzupetniajacym, lub

zapewnienia prawidtowego toku postgpowan sadowych,
administracyjnych, karnych, wyjasniajacych oraz kontrolnych w

sprawach zwigzanych z wykonywaniem nadzoru.

2. Zasady i tryb udzielania informacji okreslaja porozumienia zawarte

przez Komisje z tymi organami nadzoru.

3.Mdzielenie przez Komisje informacji na podstawie porozumienia, o

ktorym mowa w ust. 2, moze nastgpic, jezeli:

1y

2)

3)

nie spowoduje to niekorzystnego wptywu na suwerennos¢, bez-

pieczenstwo lub interes publiczny Rzeczypospolitej Polskiej;

przepisy prawa obowigzujace wlpanstwie siedziby zagranicz-
nego organu nadzoru, ktoremu informacje sg przekazywane,

zapewniajg:

a) wykorzystanie takich informacji wytacznie na potrzeby wy-
konywania nadzoru lub prowadzenia postgpowan admi-
nistracyjnych lub sagdowych wlSprawach zwiazanych z wy-

konywaniem tego nadzoru,
b) objecie takich informacji tajemnicg wigzaca ten organ;

zapewnione jest, ze dalsze przekazywanie udzielonych infor-
macji poza zagraniczny organ nadzoru, w innych celach niz
okreSlone w ust. 1, kazdorazowo mozliwe bedzie wytacznie po

uprzednim uzyskaniu zgody Komisji.

4.Ohformacje uzyskane przez Komisj¢ na podstawie porozumienia, o

ktorym mowa w ust. 2, nie mogg by¢, bez zgody zagranicznego organu nadzoru,



wykorzystywane w innych celach niz okreS§lone w ust. 1 lub przekazywane poza

Komisje do wtasciwego organu innego panstwa.

Art.01.0L.0OW celach okreslonych w art. 20 ust.00l, Komisja lub jej upowazniony
przedstawiciel, zarobwno z wilasnej inicjatywy, jak i na zadanie, przekazuje posiadane
informacje odpowiednio organowi nadzoru w innym panstwie cztonkowskim lub
koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art.3 pktd0 ustawy o nadzorze

uzupelniajacym.

2. W przypadku gdy podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, wystapily o
przekazanie informacji, alKomisja ich nie posiada, niezwlocznie podejmuje ona
czynnosci w celu ich uzyskania lub zawiadamia te podmioty, podajac przyczyny braku

mozliwosci uzyskania zgdanych informacji.
3.[Komisja moze odmowiC udzielenia informacji, jezeli:

1) udzielenie informacji mogloby niekorzystnie wptynac na
suwerenno$¢, bezpieczenstwo lub interes publiczny

Rzeczypospolitej Polskiej, lub

2) zadanie udzielenia informacji dotyczy tych samych naruszen
przepisOw prawa lub uczciwego obrotu obowigzujacych w
innym panstwie cztonkowskim przez ten sam podmiot, co do
ktorych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej toczy si¢ juz
postepowanie sagdowe lub administracyjne albo wydany zostat
prawomocny wyrok lub zostata wydana przez Komisje
ostateczna decyzja o natozeniu kary; w takim przypadku jest

przekazywana szczegbtowa informacja o tych okolicznoSciach.

4. Jezeli Komisja wyrazi na to zgod¢, informacje udzielone przez
Komisje organowi nadzoru wlhnym panstwie cztonkowskim moga by¢ wykorzystane
whhnych celach niz okreS§lone w art. 20 ust. 1 lub przekazane poza ten organ do

wlasciwego organu innego panstwa.

5. Jezeli organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim wyrazi na to
zgode, informacje niezbedne w celach okreS§lonych w art. 20 ust. 1, uzyskane przez

Komisje od tego organu moga by¢ wykorzystywane whhnych celach lub przekazywane



poza Komisj¢ do wtasciwego organu innego panstwa, w szczeg6lnosci bedacego strong

porozumienia, o ktorym mowa w art. 20 ust.[4.

6. W przypadku ustalenia ze zachowania naruszajace przepisy prawa
rowniez miaty lub maja miejsce na terytorium innego panstwa cztonkowskiego lub
dotycza instrumentoéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w innym panstwie cztonkowskim, Komisja lub jej upowazniony
przedstawiciel przekazuje organowi nadzoru w tym panstwie szczegétowe informacje

dotyczace tych zachowan.

7. Po uzyskaniu przez Komisj¢ od organu nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim informacji dotyczacej zachowan naruszajacych przepisy prawa, ktore
miaty lub maja miejsce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub dotycza
instrumentdw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel informuje ten
organ olfodjetych dziataniach, a w razie potrzeby — o przebiegu prowadzonego

postepowania.

8.Komisja prowadzi z organami nadzoru w innych panstwach
cztonkowskich konsultacje w sprawie planowanych dziatan w zakresie przeciwdziatania
zachowaniom naruszajacym przepisy prawa, ktore miaty lub maja miejsce na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej ilych innych panstw.

9.M@rzepisy ust. 1-7 stosuje si¢ odpowiednio do przekazywania
informacji zagranicznemu koordynatorowi w zwigzku z wykonywaniem zadan wlZakre-

sie nadzoru okreslonych ustawg o nadzorze uzupetniajgcym.

10.Mprawnienia Komisji, o ktorych mowa w ust. 1-9, maja

zastosowanie do zachowan, o ktorych mowa w art. 25 ust. 7.

ArtD2.Oezeli wymaga tego wykonywanie zadan okreslonych ustawag
ofadzorze uzupetniajacym, Komisja moze przekazywac i otrzymywac informacje od
bankow centralnych innych panstw cztonkowskich, Europejskiego Systemu Bankow
Centralnych oraz Europejskiego Banku Centralnego. Art. 21 ust. 6-8 stosuje si¢

odpowiednio.



Art.[A3.00.0Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze przekazywac i
otrzymywac informacje, wlym opinie od Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy
Emerytalnych, Prezesa Narodowego Banku Polskiego oraz Komisji Nadzoru

Bankowego, niezbedne do:

1) prawidtowego wykonywania zadan wldakresie nadzoru, w tym

zadan okreSlonych ustawa o nadzorze uzupetniajgcym, lub

2) zapewnienia prawidtowego toku postepowan
administracyjnych lub karnych w sprawach zwigzanych zWy-

konywaniem nadzoru.

2.[Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze rdowniez
przekazywac i otrzymywac informacje, w tym opinie od Prezesa Urzedu Ochrony Kon-
kurencji i Konsumentow niezbedne do zapewnienia prawidtowego wykonywania zadan
w zakresie nadzoru, wliym zadan okreslonych ustawg z[dnia 15 grudnia 2000 o

ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z[A003@ Nr 86, poz. 804, z pozn. zm.?).

3. Zasady 1 tryb udzielania informacji, o ktorych mowa w ust. 1 i,

okreslajg porozumienia zawarte przez Komisje z tymi organami nadzoru.

Rozdziat 4

Postgpowanie kontrolne i wyjasniajace oraz blokada rachunkow

ArtD4.0W zwigzku z wykonywaniem zadan w zakresie nadzoru Komisja,
Przewodniczacy Komisji, upowaznieni przedstawiciele Komisji oraz pracownicy

urz¢du Komisji maja prawo dostgpu do:

1) informacji poufnych w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,
2) innych informacji, w tym informacji stanowigcych tajemnice

zawodowa, o[Htorej mowa w art. 19 ust. 1



— bedacych w posiadaniu osob fizycznych lub innych podmiotow, w

szczegblnosci wymienionych w art. 20-21 il@rt.[A3, jak rowniez w art.

150 ust. 1 ustawy oldbrocie instrumentami finansowymi. Informacje

te oraz informacje uzyskane przez Komisje zgodnie z art. 20-21 ildrt.

23 moga byc¢, jezeli przepisy odrebnych ustaw nie stanowig inaczej,

wykorzystywane wytacznie do wykonywania ustawowych zadan w

zakresie nadzoru, wldzczego6lnosci moga stanowi¢ dowdd wlpostepo-

waniu administracyjnym prowadzonym przez Komisje.

Art.[A5.00.0Komisja moze, w drodze uchwaty, zdecydowac olfrzekazaniu do

publicznej wiadomosci informacji o:

1)

2)

3)

przypadkach naruszenia przepisOw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, ustawy o ofercie publicznej,
ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz ustawy o gietdach

towarowych,

srodkach prawnych podjetych w celu przeciwdziatania
naruszeniu przepisOw ustaw, o ktorych mowa
w pkt 1, w tym o zastosowanych sankcjach oraz ztozeniu
zawiadomienia o podejrzeniu popelnienia przestepstwa, jak
rowniez o0Wszczeciu lub wyniku postepowania

administracyjnego lub cywilnego,

zaistnieniu okolicznoSci wskazujagcych na  dokonanie
manipulacji, oHtorej mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, lub popetnieniu przestepstwa lub wykroczenia, o

ktorych mowa wllstawach wymienionych w pkt 1

—chyba ze ujawnienie takich informacji narazi rynek kapitalowy

na powazne niebezpieczenstwo lub spowoduje poniesienie przez

osoby, ktorych informacje te dotycza, niewspotmiernej szkody.

2.hformacja, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze zawiera¢ danych

osobowych o0sob, chyba ze:

1) zapadio w stosunku do tych osoOb prawomocne orzeczenie, lub



2) wydana zostata ostateczna decyzja w sprawie naruszenia przez

te osoby przepisOw ustaw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, lub

3) decyzji w sprawie naruszenia przez te osoby przepisoOw ustaw, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, zostal nadany rygor

natychmiastowej wykonalnosci.

3. W przypadkach uzasadnionych potrzeba wykonywania nadzoru
przez zagraniczny organ nadzoru, z[Htorym Komisja zawarta porozumienie, o ktorym
mowa wi@rt. 20 ust. 2, albo potrzebg prowadzenia postgpowan administracyjnych lub
sagdowych w sprawach zwigzanych zWykonywaniem nadzoru przez ten organ, albo na
wniosek organu nadzoru whnym panstwie cztonkowskim, Komisja moze wszczynaé z
urzedu ifArowadzié¢ postepowanie kontrolne, wyjasniajace lub administracyjne, jak
rowniez zada¢ wszczecia takich postepowan przez organ nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim. W takim przypadku upowazniony przedstawiciel tego organu nadzoru

moze bra¢ udziat w czynnosciach dokonywanych w toku takich postepowan.

4. Komisja nie wszczyna postepowania, olHtorym mowa w ust. 3, lub

odmawia dopuszczenia do udziatu w czynnosciach, jezeli:

1) uwzglednienie zgtoszenia mogloby wywrzeC niekorzystny
wptyw na suwerennos¢, bezpieczenstwo lub interes publiczny

Rzeczypospolitej Polskiej, lub

2) zgtoszenie dotyczy tych samych naruszen przepisow prawa
przez ten sam podmiot, co do ktorych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa siedziby
organu nadzoru toczy si¢ postgpowanie sadowe lub wydany

zostal prawomocny wyrok.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 2, Komisja przekazuje
zagranicznemu organowi nadzoru szczegdlowe wyjasnienie przyczyn niewszczgcia

postepowania lub odmowy dopuszczenia do udziatu wldzynnosciach.

6.0V razie stwierdzenia, ze okreSlone zachowanie jest sprzeczne z
przepisami prawa, ktorych przestrzeganie jest objete nadzorem Komisji, Komisja moze

wezwac do zaprzestania takich zachowan.

aTa)



7.Mprawnienia Komisji, o ktorych mowa wljrzepisach niniejszego

rozdziatu, majg zastosowanie do:

1)

2)

Art.06.00.0V

zachowan na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa czlonkowskiego dotyczacych instrumentow
finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

zachowan zaistnialych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dotyczacych instrumentow finansowych dopuszczonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium innego panstwa

cztonkowskiego.

celu wykonywania zadan Komisji upowaznieni pracownicy

urzedu Komisji lub inne osoby, wlprzypadku, o ktorym mowa w ust. 2, zwane dalej

,kontrolerami”, mogg przeprowadzac¢ kontrole dziatalnosci lub sytuacji finansowe;j:

1)

2)

podmiotu nadzorowanego, o ktorym mowa w art. 5

pkt 1-6 i 8-15,

osoby trzeciej, ktorej podmiot, olHtorym mowa w pkt 1,
powierzyt, w granicach upowaznienia wynikajacego
zOtasciwych przepisow, wykonywanie niektdrych czynnosci

z[Zakresu podlegajacego nadzorowi Komisji

— zwanych dalej ,.kontrolowanym”.

2. W przypadku:

1)

oddzialu zagranicznej instytucji kredytowej w rozumieniu
ustawy oldbrocie instrumentami finansowymi prowadzacej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerskg —
kontrola dotyczy wytacznie jednostki organizacyjnej, w ramach

ktorej prowadzona jest ta dziatalnosc;



2) zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerskga — kontrola
dotyczy wytacznie badania zgodnoS$ci prowadzonej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosci maklerskiej z
okreslonymi w [@rzepisach prawa polskiego zasadami

Swiadczenia ustug.

3.0Wykonanie uprawnien w zakresie kontroli, o ktorej mowa widst. 1, w
stosunku do oddziatu domu maklerskiego lub banku prowadzgcego dziatalnos¢
maklerska znajdujacego si¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, nastepuje
po uprzednim pisemnym poinformowaniu przez Komisj¢ wtasciwego organu nadzoru w

panstwie, na ktorego terytorium znajduje si¢ oddziat domu maklerskiego lub banku.

4.W stosunku do oddziatow i1 przedstawicielstw zagranicznych firm
inwestycyjnych prowadzacych dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
uprawnienia w zakresie kontroli, o ktorej mowa w ust. 1, stuzg odpowiednio rowniez
przedstawicielom organéw nadzoru nad rynkiem papierow wartosciowych lub rynkiem
finansowym w innym panstwie czlonkowskim, wHtorym zagraniczna firma
inwestycyjna uzyskata zezwolenie, na zasadach okreslonych wlprzepisach tego
panstwa. Wykonanie uprawnien moze nastgpi¢ po uprzednim pisemnym

poinformowaniu Komisji.

5. Na pisemne zgdanie organdw nadzoru, o ktorych mowa wiist.[4,
uprawnienia im przyznane, wlstosunku do oddziatu lub przedstawicielstwa zagranicznej

firmy inwestycyjnej wykonuje Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel.

6.@rzedstawicielom organ6w nadzoru w innych panstwach
cztonkowskich, w ktdrych zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalnosc¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskaly zezwolenie, przystuguje —
w zwigzku z wykonywaniem uprawnien w zakresie kontroli, o ktorej mowa w ust. 1,
wlStosunku do oddzialow i przedstawicielstw zagranicznych firm inwestycyjnych —
prawo dostepu do informacji stanowiagcych tajemnice zawodowa, bedacych
wlposiadaniu tych podmiotow 1 0sdb fizycznych w nich zatrudnionych lub
pozostajacych z nimi w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym

charakterze.

ala}



7.0Do przeprowadzenia kontroli dotyczacej funkcjonowania systemow
informatycznych kontrolowanego lub jego sprawozdan finansowych, ksigg
rachunkowych lub innych dokumentow i1 informacji finansowych, Przewodniczacy
Komisji moze upowazni¢ rOwniez osob¢ niebedaca pracownikiem urzedu Komisji,

dysponujaca niezbedng wiedzg w tym zakresie.

8.Do postgpowania kontrolnego nie stosuje si¢ przepisow Kodeksu
postepowania administracyjnego, chyba ze przepisy niniejszego rozdziatu stanowig

inaczej.

Art.07.0.@rzedmiotem kontroli jest zgodno$¢ dziatalnoSci lub sytuacji
finansowej kontrolowanego, wldakresie objetym nadzorem Komisji, odpowiednio
z[Arzepisami prawa, regulaminami, warunkami okre$§lonymi w@ezwoleniach, zasadami

uczciwego obrotu lub interesem zleceniodawcow.

2. Zakres kontroli obejmuje catos¢ lub czes¢ okreSlonych zagadnien

dotyczacych dziatalnoSci lub sytuacji finansowej kontrolowanego.

3.@zynnosci podejmowane przez kontrolerow w toku kontroli
(czynnoSci kontrolne) majg na celu ustalenie stanu faktycznego oraz rzetelne jego
udokumentowanie, pozwalajace na ocen¢ prawidtowosci dziatania kontrolowanego, a
w razie stwierdzenia nieprawidtowosci — ustalenie ich zakresu i przyczyn oraz osob

odpowiedzialnych za ich powstanie.

4. Czynnosci kontrolne powinny by¢ wykonywane w sposob
niezaktocajagcy w istotnym stopniu dziatalnoSci gospodarczej prowadzonej przez
kontrolowanego, w szczeg6lnosci terminowego wykonania jego zobowigzan wobec

0sob trzecich.

Art.[38.00.00powaznienia do przeprowadzenia kontroli udziela Przewodniczacy

Komisji w formie pisemnej, wskazujac w nim:
1) podstawe prawng do przeprowadzenia kontroli;
2) oznaczenie organu kontroli;

3) date 1 miejsce wystawienia;
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4) imiona, nazwiska oraz stanowiska stuzbowe kontrolerow;

5) numery legitymacji stuzbowych kontrolerow bedacych

pracownikami urzedu Komisji;
6) firm¢ (nazwe) kontrolowanego;
7) miejsce przeprowadzenia kontroli;
8) przedmiot oraz zakres kontroli;

9) date rozpoczgcia kontroli oraz przewidywany czas trwania

kontroli;
10) pouczenie o prawach i obowigzkach kontrolowanego.

2. W przypadku koniecznosci wydtuzenia czasu trwania kontroli,
zmiany jej przedmiotu lub zakresu albo miejsca jej przeprowadzenia, niezwlocznie

pisemnie informuje si¢ o tym kontrolowanego.

3. Zmiany, o ktorych mowa w ust. 2, wymagaja odpowiedniej zmiany
upowaznienia do przeprowadzenia kontroli, z wyjatkiem zmiany miejsca

przeprowadzenia kontroli w przypadku, o ktorym mowa widrt. 32 ust. 3.

4[@miana osdb upowaznionych do wykonania kontroli wymaga

kazdorazowo wydania odrebnego upowaznienia.

Art.[29.0.00zas trwania kontroli nie moze by¢ dtuzszy niz 6 miesiecy.

2.Mrzed rozpoczgciem kontroli, nie pdzniej jednak niz w dacie, o
ktorej mowa w art. 28 ust. 1 pkt 9, upowaznienie do przeprowadzenia kontroli dorgcza

sie kontrolowanemu.

3. Kontrola rozpoczyna si¢ od dnia, wlitorym nastgpito okazanie
upowaznienia do przeprowadzenia kontroli, zgodnie z art. 30 ust. 1, nie wczeSniej

jednak niz w dacie, o ktorej mowa w art. 28 ust. 1 pkt 9.

4. Za dzien zakonczenia kontroli uwaza si¢ dzien, w ktdorym
dokonana zostata ostatnia czynnos$¢ kontrolna, poprzedzajaca sporzadzenie protokotu

kontroli. O zakonczeniu kontroli niezwlocznie pisemnie informuje si¢ kontrolowanego.



Art.30.000.0Kontrole przeprowadza zespdt kontrolujacy, sktadajacy sie z[do
najmniej dwoch kontrolerdow, po okazaniu upowaznienia oraz legitymacji stuzbowe;j
lub dokumentu potwierdzajacego tozsamosé. Obowigzek okazania legitymacji

stuzbowej nie dotyczy osob, o ktorych mowa w art. 26 ust. 7.

2. Legitymacj¢ stuzbowa i upowaznienie okazuje si¢ osobie
upowaznionej do reprezentowania kontrolowanego przed rozpoczgciem czynnoSci
kontrolnych. W przypadku nieobecnosci tej osoby, upowaznienie oraz legitymacje
stuzbowa nalezy okazaC pracownikowi kontrolowanego lub osobie czynnej w miejscu

kontroli.

3.@o okazaniu upowaznienia, a przed podjeciem pierwszej czynnosci
kontrolnej, kontroler ma rowniez obowigzek poinformowal osobe, olHtorej mowa
wilist. 2, o prawach 1 obowiazkach kontrolowanego oraz pouczy¢ o skutkach prawnych
utrudniania lub uniemozliwiania przeprowadzenia czynnosci kontrolnych, a takze o
odpowiedzialnosci za ztozenie nieprawdziwych wyjasnien lub zatajenie prawdy.
Sktadajacy wyjasnienia moze odmoé6wi¢ odpowiedzi na pytania, gdy odpowiedz
mogtaby narazi¢ jego lub jego bliskich, oMtdérych mowa w@rt.[33 § 1 Kodeksu
postepowania administracyjnego, na odpowiedzialnos¢ karng lub bezposrednig szkode

majatkowa.

Art.31.00.0Kontroler podlega wylaczeniu od udzialu w kontroli, jezeli ustalenia
kontroli mogtyby oddziatywac na jego prawa lub obowiazki albo prawa lub obowiazki
jego matzonka lub osoby pozostajacej z nim faktycznie we wspdlnym pozyciu,
krewnych i powinowatych do drugiego stopnia badz os6b zwigzanych z nim z tytutu

przysposobienia, opieki lub kurateli.

2.[@owody wylaczenia kontrolera od udzialu w kontroli trwaja mimo

ustania matzenstwa, wspolnego pozycia, przysposobienia, opieki lub kurateli.

3.Kontroler moze by¢ wytaczony od udzialu w kontroli rowniez w
razie stwierdzenia innych przyczyn, ktore mogtyby wywota¢ watpliwosci co do jego
bezstronnosci.

4.ezeli okolicznosci, o ktorych mowa w ust. 1 i 3, ujawnig si¢ w toku

kontroli, kontroler powstrzymuje si¢ od dalszych czynnosci i zawiadamia odym



niezwtocznie Przewodniczacego Komisji. W takim przypadku, do czasu zarzadzenia, o
ktorym mowa wiist.[3,[Montroler wytaczony od udzialu w kontroli moze podejmowac
jedynie czynnos$ci niecierpigce zwtoki, ze wzgledu na interes publiczny lub wazny

interes kontrolowanego.

5.0Wytaczenie od udziatlu w kontroli zarzadza Przewodniczacy

Komisji z urzedu albo na wniosek kontrolowanego lub na wniosek kontrolera.

6.[@rzewodniczacy Komisji, zarzadzajac wytaczenie kontrolera,

uzupetnia sktad osobowy zespotu kontrolujacego.

7.4 waznych przyczyn Przewodniczacy Komisji moze zmieni¢ sktad
osobowy zespotu kontrolujacego takze w przypadkach innych niz okreslone widst. 1 i 3.

Przepis ust. 6 stosuje si¢ odpowiednio.

Art.32.0.Kontrola jest przeprowadzana w miejscu prowadzenia dziatalnoSci
przez kontrolowanego, wlzczegdlnosci w lokalu jego centrali, oddziatu lub
przedstawicielstwa, o ktorym mowa w art. 118 ustawy oldbrocie instrumentami

finansowymi, w dniach i godzinach pracy kontrolowanego.

20W szczegbdlnie wuzasadnionych przypadkach zagrozenia
bezpieczenstwa obrotu czynnoSci kontrolne niecierpigce zwtoki moga byc
podejmowane wldniach wolnych od pracy lub poza godzinami pracy kontrolowanego,
po uprzednim poinformowaniu osoby uprawnionej do reprezentowania

kontrolowanego.

3.oszczegdlne czynnosci kontrolne mogg by¢ podejmowane rowniez
poza miejscem okre§lonym w ust. 1, w szczegdlnosci w lokalu urzedu Komisji, jezeli
jest to uzasadnione charakterem tych czynnoSci oraz moze przyczynié si¢ to do

szybszego 1 skuteczniejszego przeprowadzenia kontroli.

4.Kontroler ma prawo wstgpu do miejsc i pomieszczen, oHtdrych

mowa w ust. 1, oraz wgladu do ksigg, dokumentdw lub innych nosnikdw informacji.

5.Va zadanie kontrolera, osoby wchodzace w skfad statutowych
organdOw kontrolowanego lub osoby pozostajace z kontrolowanym w stosunku pracy,
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze sa obowigzane do

niezwlocznego sporzadzenia il[frzekazania, na koszt kontrolowanego, kopii do-
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kumentoéw lub innych no$nikoéw informacji oraz udzielenia pisemnych lub ustnych

wyjasnien, w terminie okre§lonym w zadaniu.

6.[Kontrolowany zapewnia kontrolerowi warunki do sprawnego
przeprowadzenia kontroli, wEzczegdlnosci niezwtocznie przedstawia do kontroli
zadane ksiggi, dokumenty lub inne no$niki informacji oraz terminowo udziela
wyjasnien. Kontrolowany w miar¢ mozliwosci udostepnia kontrolerom posiadane urza-
dzenia techniczne stuzgce usprawnieniu wykonywania czynnosci kontrolnych, oraz, z

zastrzezeniem art. 35, oddzielne pomieszczenie z odpowiednim wyposazeniem.

7. W zakresie wynikajacym z przedmiotu kontroli kontroler jest
uprawniony do swobodnego poruszania si¢ po miejscach 1 pomieszczeniach, olltorych

mowa w ust. 1, bez obowiazku uzyskania przepustki, oraz nie podlega rewizji osobiste;j.

Art.33.00.OV toku kontroli Przewodniczacy Komisji moze zarzadzi¢ zajecie

dokumentu lub innego no$nika informacji niezb¢dnego dla dalszego postgpowania.

2. Osobg, w ktorej dyspozycji pozostaje dokument lub inny nosnik
informacji podlegajacy zajeciu, wzywa sie do jego dobrowolnego wydania, allthzie
odmowy mozna przeprowadzi¢ jego odebranie wlitybie przepisOw o postgpowaniu

egzekucyjnym wlddministracji.

3.0Wydane lub odebrane nosniki informacji, po sporzadzeniu ich spisu
1 opisu oraz protokotu zajecia, kontrolerzy zabezpieczaja przed zniszczeniem lub

znieksztatceniem.

4. Protokodt zajecia nosnikdw informacji powinien zawierad
oznaczenie sprawy, w ktorej dokonano tego zajecia, oznaczenie czasu rozpoczgcia i
zakonczenia czynnosci oraz list¢ zajetych nosnikow z ich opisem. Protokot podpisuje
kontroler, ktory dokonal zajecia, oraz osoba upowazniona do reprezentowania
kontrolowanego. W przypadku odmowy podpisania protokotu przez osobe
upowazniong do reprezentowania kontrolowanego, nalezy sporzadzi¢ odpowiednig

wzmianke.

5. Na postanowienie o zajeciu dokumentdw lub innych no$nikow

informacji zazalenie przystuguje osobom, ktorych prawa zostaty naruszone w wyniku



zajecia. Zazalenie rozpoznaje Komisja w terminie 7 dni. Wniesienie zazalenia nie

wstrzymuje wykonania zajgcia.

6.0Nosniki informacji zbgdne dla dalszego postepowania niezwlocznie

zwraca si¢ uprawnionemu.

Art.34. OUstalen kontroli dokonuje si¢ na podstawie zebranych w toku

kontroli:
1) dokumentow;

2) wyjasnien udzielonych przez osoby, olRtorych mowa

widrt. 32 ust. 5;

3) danych 1 informacji zamieszczonych ~ w systemach

informatycznych kontrolowanego;
4) oSwiadczen osob trzecich;

5) innych materiatow, ktore moga przyczynic si¢ do ustalenia stanu

faktycznego w zakresie objetym kontrola.

Art.35.0.0Materialy zebrane w toku kontroli moga by¢ zabezpieczane przed
utratg lub znieksztalceniem przez przechowywanie ich w lokalu kontrolowanego w
pozostawionej do wylacznej dyspozycji zespolu kontrolujagcego zamknigtej i
opieczetowanej szafie lub sejfie, a gdy jest to uzasadnione ich iloscig w oddzielnym,

zamknietym 1 opieczetowanym pomieszczeniu.

2. O zwolnieniu dokumentu lub innego nosnika informacji spod

zabezpieczenia decyduje kontroler.

3. W przypadku zajecia, o ktorym mowa widrt. 33, przepisy ust.[ll i 2
stosuje si¢ odpowiednio, z tym, ze zajete dokumenty lub inne no$niki informacji moga
byC rowniez zabrane z lokalu kontrolowanego, za pokwitowaniem. Kopi¢ protokotu

zajecia otrzymuje osoba upowazniona do reprezentowania kontrolowanego.
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Art.36.00.0Wyniki kontroli zamieszcza si¢ wlrotokole kontroli sporzadzonym
w dwoch egzemplarzach, z ktorych jeden otrzymuje kontrolowany wlftrminie 30 dni od

przekazania mu informacji, olltorej mowa willrt. 29 ust. 4.

2.[@rotoko6t kontroli podpisuja kontroler 1 osoba upowazniona do
reprezentowania kontrolowanego. Przepis art. 33 ust. 4 zdanie trzecie stosuje si¢

odpowiednio.

3.Kontrolowany ma prawo zgloszenia umotywowanych zastrzezen do
protokotu kontroli. Zastrzezenia zgtasza si¢ na pisSmie do Przewodniczacego Komisji w

terminie 14 dni od otrzymania protokotu kontroli.
4.0W przypadku gdy Przewodniczacy Komisji:

1) uwzglednia zastrzezenia kontrolowanego — dokonuje si¢
zmiany protokotu w niezb¢dnym zakresie wlibrmie pisemnego
aneksu, ktory przekazuje si¢ kontrolowanemu wlikrminie 30
dni od dnia otrzymania tych zastrzezen; przepisy ust. 1-2

stosuje si¢ odpowiednio;

2) nie uwzglednia zastrzezen kontrolowanego — przekazuje si¢
kontrolowanemu pisemne stanowisko dotyczace tych

zastrzezen, w terminie 30 dni od dnia ich otrzymania.

5. Wraz z aneksem lub stanowiskiem, oMtorych mowa w ust. 4, albo
po bezskutecznym uptywie terminu do zgtoszenia zastrzezen, Przewodniczacy Komisji
moze zgtosi¢ zalecenia usunigcia przez kontrolowanego nieprawidtowosci
stwierdzonych na podstawie wynikow kontroli, zwanych dalej ,,zaleceniami”, w
terminie nie krotszym niz 14 dni od dnia otrzymania tych zalecen, z zastrzezeniem ust.

6.

6. W przypadkach niecierpiagcych zwtoki, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes inwestorow, Przewodniczacy Komisji moze zgtosié
zalecenia nawet przed zakonczeniem kontroli, wyznaczajac kontrolowanemu termin do
usunigcia nieprawidtowosci krotszy niz 14 dni. O@dzieleniu zalecen w tym trybie

zamieszcza si¢ wzmianke wlfrotokole kontroli.

0



7.Bieg terminu do usunigcia przez kontrolowanego nieprawidtowosci
wskazanych w zaleceniach rozpoczyna si¢ w dniu nastgpujagcym po dniu otrzymania

tych zalecen.

8.Kontrolowany, niezwlocznie, nie pdzniej niz w dniu nastgpnym po
uptywie terminu do usunigcia nieprawidtowosci wskazanych waleceniach przekazuje
Komisji informacj¢ o sposobie ich uwzglednienia, wskazujac szczegdtowy sposob

usuniecia stwierdzonych nieprawidtowosci.

Art.37.001.rzepisy niniejszego rozdziatu, stosuje si¢ odpowiednio wlibku
postepowania likwidacyjnego lub upadtosciowego w stosunku do podmiotu
okreslonego w art. 5 pkt 1-6 i 8-15, a takze wlprzypadku cofnigcia zezwolenia na
prowadzenie przez ten podmiot dziatalnosci podlegajacej nadzorowi Komisji — do

czasu zaprzestania prowadzenia tej dziatalnoSci.

2. Minister witasciwy do spraw instytucji finansowych okresli,
wldrodze rozporzadzenia, szczegdtowy tryb przeprowadzania kontroli, w tym forme,
sposob i terminy wykonywania czynnoSci zwigzanych z przeprowadzeniem kontroli
oraz wydawaniem zalecen na podstawie wynikow kontroli, zMwzglednieniem
koniecznoS$ci zapewnienia realizacji celow kontroli, sprawnego jej przebiegu oraz

ochrony praw kontrolowanego.

Art.38.00.0O0V celu ustalenia, czy istniejg podstawy do ztozenia zawiadomienia
o podejrzeniu popetnienia przestepstwa okreslonego w ustawach, otorych mowa w
art. 18 ust. 2, lub do wszczgcia postgpowania administracyjnego w sprawie naruszenia
przepisOw prawa w zakresie podlegajacym nadzorowi Komisji, Przewodniczacy
Komisji moze zarzadzi¢ przeprowadzenie postepowania wyjasniajgcego. Do poste-
powania wyjaSniajacego nie stosuje si¢ przepisow Kodeksu postepowania

administracyjnego, chyba ze przepisy niniejszego rozdziatu stanowig inaczej.

2 [ostepowanie wyjasniajace prowadzi pracownik urzedu Komisji
pisemnie upowazniony przez Przewodniczacego Komisji. Czas trwania postepowania
wyjasniajacego nie moze by¢ dtuzszy niz 6 miesigcy. Do treSci upowaznienia art. 28

ust. 1 stosuje sie¢ odpowiednio.
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3.0V postgpowaniu wyjasniajagcym nie przeprowadza si¢ dowodu z
opinii biegtego, przestuchania osoby, ani innych czynnosci wymagajacych spisania
protokotu zgodnie z przepisami Kodeksu postgpowania administracyjnego, z wyjatkiem

zajecia przedmiotdw, o ktorych mowa w art. 33 ust. 1.

40V toku postepowania wyjasniajacego do czynnosci
podejmowanych wobec podmiotow, o ktorych mowa w art. 5 pkt 1-15 i art. 26 ust. 1
pkt 2, lub wystawcOoOw instrumentow finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, stosuje si¢ odpowiednio art.30 ust. 3 oraz art. 32 i 33. Do ztozenia
pisemnych lub ustnych wyjasnien oraz do wydania dokumentu lub innego nosnika
informacji mozna wezwac kazdego, kto dysponuje okreslong wiedzg, dokumentem lub

nosnikiem.

5.W granicach koniecznych do sprawdzenia, czy zachodzi
uzasadnione podejrzenie popetnienia przestgpstwa, o ktorym mowa w ust. 1, lub
potrzeba wszczecia postepowania administracyjnego, oMtorym mowa wldrt.0174

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Przewodniczacy Komisji moze zazadac:

1) od podmiotu S$wiadczacego ustugi telekomunikacyjne
— udostepnienia wykazu potaczen telefonicznych lub innych
przekazow informacji, dotyczacych podmiotu dokonujacego
czynno$ci faktycznych lub prawnych majacych zwigzek z
wyjasnianymi faktami, ze wskazaniem czasu ich dokonania i
innych informacji zwigzanych z pofaczeniem lub przekazem,

niestanowigcych tresci przekazu;

2) od Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej
— przekazania okreslonych informacji stanowigcych tajemnice

skarbowa.

6.MRo zakonczeniu postgpowania wyjasniajacego Przewodniczacy
Komisji skfada zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestgpstwa lub wszczyna

postepowanie administracyjne albo zarzadza zamknigcie postepowania wyjasniajacego.

7.0Do zawiadomienia o podejrzeniu popelnienia przestepstwa dotacza

si¢ akta postgpowania wyjasniajacego z zatgcznikami.



8.[@o zamknigciu postepowania wyjasniajacego, zajety dokument lub
inny no$nik informacji zwraca si¢ uprawnionemu. Akta postepowania wyjasniajacego

przechowuje si¢ przez okres 5 lat.

9.Mamknigcie postgpowania wyjasniajacego nie stanowi przeszkody
do ponownego jego przeprowadzenia o ten sam czyn, chyba ze nastapito przedawnienie

karalnoSci przestgpstwa.

10.@rzepisy niniejszego rozdziatu stosuje si¢ odpowiednio wlibku
postepowania likwidacyjnego lub upadtosciowego w stosunku do podmiotu
okreslonego w art. 26 ust. 1, jak rowniez w przypadku cofnigcia zezwolenia na
prowadzenie przez ten podmiot dziatalnosci podlegajacej nadzorowi Komisji — do

czasu zaprzestania prowadzenia tej dziatalnoSci.

Art.39.00.0W przypadku, gdy z uzyskanych informacji, uzasadniajacych
podejrzenie popetnienia przestepstwa okreslonego w art. 183-185 ustawy oldbrocie
instrumentami finansowymi wynika, ze transakcja, ktora zostala dokonana lub ma
zostaC dokonana, moze mie¢ zwigzek z popelnieniem tego przestepstwa, Przewod-
niczacy Komisji lub jego zastgpca moze wystagpi¢ do podmiotu nadzorowanego z

pisemnym zadaniem dokonania blokady prowadzonego przez ten podmiot:
1) rachunku papierdw wartosciowych,
2) innego rachunku, na ktorym zapisywane s3 instrumenty
finansowe niebgdace papierami wartosciowymi,
3) rachunku pieni¢znego stuzacego do obstugi rachunku,

o[ltorym mowa wipkt 1 lub 2

— na okres nie dtuzszy niz 48 godzin od momentu potwierdzenia
otrzymania zadania przez podmiot nadzorowany. Rdwnoczesnie z
zadaniem Przewodniczgcy Komisji sktada zawiadomienie o
podejrzeniu popelnienia przestepstwa, zalaczajac informacje i

dokumenty dotyczace blokowanego rachunku.

2. Przez blokade rachunku, o ktdorej mowa w ust. 1, rozumie si¢

czasowe uniemozliwienie dysponowania i korzystania z catosci lub czesci instrumentow
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finansowych lub srodkdéw pieni¢znych zgromadzonych na rachunku, w tym rowniez

przez podmiot nadzorowany.

3.[Rodmiot nadzorowany dokonuje blokady rachunku natychmiast po

otrzymaniu pisemnego zadania, o ktorym mowa w ust. 1.

4.Mokonanie blokady rachunku w trybie okre§lonym w ust. 1 i 3
wylacza odpowiedzialno$¢ dyscyplinarng, cywilng, karng oraz inng okreslong
odrebnymi przepisami podmiotu nadzorowanego oraz osOb dzialajacych w jego

imieniu.

Art.[40.00.0V przypadku otrzymania zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia
przestepstwa okreslonego widrt. 183-185 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
prokurator moze postanowiC o dokonaniu blokady rachunku na czas oznaczony, nie

dtuzszy jednak niz 3 miesigce od otrzymania tego zawiadomienia.

2.0V postanowieniu, o ktorym mowa whist. 1, okresla si¢ zakres,
sposob 1 termin blokady rachunku. Na postanowienie przystuguje zazalenie do sadu

wlasciwego do rozpoznania sprawy.

3.0W szczegbOlnie wuzasadnionych przypadkach ogltoszenie
postanowienia, o ktorym mowa w ust. 1, moze byC odroczone na czas oznaczony,
niezbedny ze wzgledu na dobro sprawy. O wydaniu postanowienia zawiadamia si¢

wowczas niezwlocznie podmiot nadzorowany.

4.MBlokada rachunku upada, jezeli przed uptywem 3 miesiecy od
otrzymania zawiadomienia o przestgpstwie nie zostanie wydane postanowienie o zabez-

pieczeniu majatkowym.

5.W zakresie nieuregulowanym wljrzepisach niniejszego rozdziatu
do blokowania rachunku stosuje si¢ przepisy ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks

postepowania karnego (Dz. U. Nr 89, poz. 555, z[pozn. zm.”).

Art.[41.0V przypadku gdy rachunek zostat zablokowany z naruszeniem prawa,

odpowiedzialno$¢ za szkode wynikta z dokonania blokady ponosi Skarb Panstwa na
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zasadach okreslonych w wustawie =z dnia 23 kwietnia 1964 r.

— Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z pdzn. zm.”).

Art.[42.00.[Misemne zadanie dokonania blokady rachunku moze by¢ przekazane
firmie inwestycyjnej rowniez w przypadku otrzymania od niej przez Komisje
informacji, o ktorych mowa w art. 40 oraz w art. 163 ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

2.[Brzepisy art. 39-40 stosuje si¢ odpowiednio.

Art.[43.0Na zadanie posiadacza rachunku, podmiot nadzorowany moze
poinformowac go o dokonaniu blokady rachunku, o ktorej mowa w art. 40 ust. 1 1 art.
42 ust. 1, wskazujac organ, ktory zazadal dokonania blokady, z wyjatkiem przypadku
wydania przez prokuratora postanowienia o blokadzie rachunku, ktdorego ogloszenie

zostalo odroczone na czas oznaczony.

Art.[34.[Brzepisy art. 40 1 41 stosuje si¢ odpowiednio w toku wszczetego
postepowania karnego olfrzestgpstwa okreslone w art. 183-185 ustawy oldbrocie
instrumentami finansowymi, gdy otrzymane przez prokuratora zawiadomienie o

podejrzeniu popetnieniu przestgpstwa pochodzi z innego zrodta.

Rozdziat 5

Przepisy karne

Art. 45. Kto, dziatajac w imieniu lub interesie podmiotu nadzorowanego, nie
dopetnia obowigzku dokonania blokady rachunku, podlega grzywnie do 1MO0OMO0 zt

albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.



Art[@6.0.0Kto udaremnia lub utrudnia przeprowadzanie czynnosci
wlostepowaniu kontrolnym, administracyjnym lub wyjasniajacym, podlega karze

aresztu, ograniczenia wolnosci albo karze grzywny.

2.[Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w
ust. 1, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjne;j

nieposiadajacej osobowosci prawne;j.

Art. 47. Orzekanie w sprawach okreslonych w@Ert.[d6 nastgpuje w trybie

przepisOw o postepowaniu w sprawach o wykroczenia.

Rozdziat 6

Zmiany w przepisach obowigzujacych

Art. 48. W ustawie z dnia 28 wrze$nia 1991 r. oontroli skarbowej (Dz.0. z

2004 r. Nr 8, poz. 65, z[F6zn. zm.”) w art. 34a w ust. 5 pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»8) Przewodniczacemu Komisji Papierow Wartosciowych ilietd,
w zakresie niezbednym do przeprowadzenia postgpowania
wyjasniajacego na podstawie ustawy z dnia ........ o[adzorze

2

nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr ..., poz. ...).”.

Art. 49. W ustawie z dnia 24 maja 2000 r. olKrajowym Rejestrze Karnym (Dz.
U. Nr 50, poz. 580, z[@6zn. zm.'”) w art. 6 po pkt 7a dodaje si¢ pkt[b wiBrzmieniu:

,,7/b)  Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd lub upowaznio-
nemu przez nig przedstawicielowi, w zwigzku z wy-
konywaniem czynnoSci w ramach nadzoru sprawowanego
przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gietd na

podstawie odrebnych ustaw;”.



Art.30. W ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych

wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) uchyla si¢ art. 19;
2) w art. 20 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W zakresie nieuregulowanym w ustawie do sposobu
dziatania oraz zadan Komisji stosuje si¢ przepisy ustawy z

dnia ...... o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr

2,

wees POZ. ...). 75
3) uchyla si¢ art. 21;
4) w art. 26:
a) uchyla si¢ ust. 3,
b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Przeznaczenie i rozdysponowanie wplywow zldptat, o
ktorych mowa w ust. 1 i 2, oraz ustalenie wysokosSci,
naliczanie 1 uiszczanie tych oplat nastepuje na
zasadach, w trybie i na warunkach okreslonych w art.
17 ustawy z dnia ........ oMadzorze nad rynkiem

kapitalowym.”;
5) wart. 53:
a) wust.l:
— uchyla si¢ pkt 1,
— pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) osoby pozostajace z podmiotami, o ktorych mowa w
pkt 2a 13 w stosunku pracy, zlecenia lub w innym

stosunku prawnym o podobnym charakterze.”,
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje
roOwniez po ustaniu stosunkOdOw prawnych, o[ltorych

mowa w ust. 1 pkt314.”.
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Art. 51. W ustawie z dnia 6 lipca 2001 r. o gromadzeniu, przetwarzaniu
ifArzekazywaniu informacji kryminalnych oraz o Krajowym Systemie Informatycznym
(Dz. U. Nr 110, poz. 1189, z pézn. zm.'"”) w art.19 po pkt 13 dodaje si¢ pkt 13a w

brzmieniu:

,»13a) Komisja Papierdow Wartosciowych i Gietd lub upowazniony

przez nig przedstawiciel;”.

Art. 52. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) wart. 18 w ust. 2:
a) pkt 15 otrzymuje brzmienie:

,»15) czestotliwosé dokonywania wyceny aktywow funduszu
inwestycyjnego, ustalania wartosci aktywdw netto
funduszu inwestycyjnego oraz wartosci aktywow netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat

inwestycyjny;”,
b) po pkt 15 dodaje si¢ pkt 15a1 15b w brzmieniu:

»15a) metody 1 zasady dokonywania wyceny aktywow

— wprzypadku funduszu inwestycyjnego zamknietego;

15b) wskazanie, ze metody 1 zasady dokonywania wyceny
aktywow funduszu opisane w prospekcie informacyjnym
sa zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych — w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego

funduszu inwestycyjnego otwartego;”;
2) wart. 22 dodaje si¢ pkt 12 w brzmieniu:

,»,12) oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnoSci metod i zasad

wyceny aktywow funduszu opisanych w statucie



z@rzepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjng — w

przypadku funduszu inwestycyjnego zamknietego.”;
w art. 23 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Udzielajac zezwolenia na utworzenie funduszu

inwestycyjnego Komisja zatwierdza statut funduszu.”;
art. 24 otrzymuje brzmienie:

»Art. 24. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat funduszu
nie stosuje zasad i ograniczen inwestycyjnych
okreSlonych dla funduszu inwestycyjnego

zamknietego, w zakresie:

1) o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 oraz

w art. 107 ust. 8;

2) wskazania rynku zorganizowanego, olHtorym
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1 lub art.[94 ust. 1 pkt
1;

3) wskazania lokat, o ktorych mowa widrt.43
ust. 1 pkt 2;

4) wskazania podmiotow, o ktdorych mowa

wldrt. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d;

5) dotyczacym mozliwosci zwigkszenia limitu
inwestycyjnego, w przypadku oHtorym mowa

w art. 96 ust. 3 oraz wldrt. 98 ust. 2 i@;

6) mozliwoSci odstapienia od stosowania
ograniczen, o ktorych mowa w art. 100 ust.l i

2 oraz wskazania emitenta, porgczyciela lub
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gwaranta, w przypadku oHtorym mowa w art.

100 ust. 3.

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat funduszu
stosuje zasady 1 ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, oraz funduszu inwestycyjnego

zamknietego w zakresie, o[Htorym mowa:
1) wart. 18 ust. 2 pkt 14;

2) wart. 107 ust. 8;

3) wart. 139 ust. 3;

4) w art. 198 ust. 2.

3. Komisja wydaje zezwolenie w terminie 2[thiesiecy od

dnia ztozenia wniosku.

4. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu
jest sprzeczna z prawem lub interesem uczestnikow

funduszu inwestycyjnego.

5. O zmianie statutu funduszu inwestycyjnego

towarzystwo ogtasza w sposob okreslony wlskatucie.

6. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego wldakresie,
o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, wchodzi w zycie w
terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania ogtoszenia o
zmianie statutu lub od dnia ostatniego ogltoszenia,

jezeli statut przewiduje wiecej niz jedno ogloszenie.

7. Komisja moze zezwoli¢ na skrdcenie terminu
okreslonego w ust. 6, jezeli nie naruszy to interesu

uczestnikdOw funduszu inwestycyjnego.

8. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktora nie

wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi wlZycie:
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1) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogloszenia o zmianie statutu — w przypadku
zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa w

art. 18 ust. 2 pkt 101 11;

2) z dniem ogltoszenia — w pozostatych

przypadkach.

Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisj¢
odokonaniu ogtoszen i ich terminach oraz sktada
wniosek do sadu rejestrowego ol pisanie do rejestru
zmiany statutu, dotagczajac do wniosku jego jednolity
tekst wraz z informacja o dokonaniu ogtoszen

ildrminach ich dokonania.”;

5) uchyla sig art. 25;

6) po art. 32 dodaje si¢ art. 32a w brzmieniu:

,Art. 32a.

7) wart. 45:

Podmioty, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 1 2,
obowigzane sa prowadzi¢ dziatalnos¢ wldakresie
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach
EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z
siedzibg wlganstwach nalezacych do OECD innych
niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezagce do
EEA, ze szczegbdlnym uwzglednieniem interesu

uczestnikow tych funduszy.”;

a) w ust. 2 uchyla sie pkt 314,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Towarzystwo bez zezwolenia Komisji moze rozszerzy¢

przedmiot dziatalnosci o:

AN



8)

9)

10)

11)

1) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa lub tytutow

uczestnictwa funduszy zagranicznych;

2)  pelnienie funkcji przedstawiciela funduszy
zagranicznych, o ktorym mowa w art. 253 ust. 2

pkt 67,

¢) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,,0. O rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci, o ktorym mowa
w ust. 2a, towarzystwo niezwlocznie informuje

Komisje.”,
d) uchyla si¢ ust. 7;
w art. 58 w ust. 1 dodaje si¢ pkt 19 w brzmieniu:

,»19) oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnoSci metod i zasad
wyceny aktywow funduszu opisanych w statucie
z@rzepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjng — w
przypadku funduszu inwestycyjnego zamknietego.”;

w art. 61 dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:

»8. Udzielajac zezwolenia na utworzenie funduszu

inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut funduszu.”;
w art. 107 uchyla si¢ ust. 6;

w art. 220 ust.1 otrzymuje brzmienie:



»1. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
powinien zawieraC statut funduszu, o§wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszu
opisanych wlprospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a
takze o zgodnoSci i kompletnoSci tych zasad z[@przyjeta
przez fundusz polityka inwestycyjng, all[przypadku
zmiany metod lub zasad wyceny aktywow funduszu, w tym
wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki
inwestycyjnej, takze odpowiednie oswiadczenie w
odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie

informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego.”;
12) w art. 226:
a) uchylasi¢ ust. 213,
b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Do postepowania kontrolnego lub wyjasniajacego wobec
podmiotow, o ktorych mowa w ust. 1, stosuje si¢
przepisy o postgpowaniu kontrolnym i@yjasniajacym, o
ktorych mowa w przepisach ustawy o nadzorze nad

rynkiem kapitalowym.”;
13) wart. 228:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Komisja moze natozy¢ na towarzystwo sankcje,
oltorych mowa w ust. 1, jezeli stwierdzi, ze fundusz
inwestycyjny narusza przepisy regulujace dziatalnosé
funduszy inwestycyjnych, przepisy ustawy o nadzorze
nad rynkiem kapitalowym, ustawy o ofercie publicznej,
lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie

przestrzega przepisoOw statutu lub warunkéw okreslonych
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wlZezwoleniu, a takze w przypadku, gdy statut funduszu
zawiera postanowienia niezgodne z[przepisami ustawy
lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikow

funduszu.”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

)24,

Komisja moze nakaza¢ funduszowi zmiane statutu w
terminie okre§lonym przez Komisjg, jezeli statut
zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy
lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikow

funduszu.”;

14) uchyla si¢ art. 235;

15) w art. 236:

16)

17)

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

”3-

Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywow z[dptat, o
ktorych mowa w ust. 1 i 2, oraz ustalenie wysokosSci,
naliczanie 1 uiszczanie tych oplat nastepuje na
zasadach, w trybie i na warunkach okreslonych w art.

18 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.”,

b) uchyla si¢ ust. 4;

uchyla sie¢ art. 237;

w art. 263 w ust. 2:

a)

b)

pkt 112 otrzymuja brzmienie:

,’1)

2)

firme (nazwe) oraz siedzibe i adres funduszu oraz

spotki zarzadzajacej tym funduszem;

imi¢ 1 nazwisko albo firme¢ (nazwe) oraz miejsce
zamieszkania lub siedzib¢e oraz adres
wRzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela

funduszu;”,

dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:
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,4) w przypadku gdy fundusz prowadzi dziatalno$¢ jako
fundusz sktadajacy si¢ z subfunduszy — nazwy
wszystkich subfunduszy, z ktorymi sg zwigzane tytuty
uczestnictwa, ktore moga by¢ zbywane na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.”;

18) w art. 270 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3.00 Komisja moze, w terminie 2 miesi¢cy od dnia otrzymania
informacji, o ktorych mowa w ust. 1, wskaza¢ warunki
prowadzenia przez oddziat dziatalnoSci na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, wliym zasady:
1) zbywania tytulow uczestnictwa;
2) prowadzenia dziatalnoSci reklamowej;

3) postgpowania, ktorych nalezy przestrzega¢ wliypadku
Swiadczenia ustug zarzadzania cudzym pakietem
papierdow wartoSciowych na zlecenie lub doradztwa w
zakresie obrotu papierami wartoSciowymi, lub
przechowywania i[@Administrowania tytutami

uczestnictwa.”;
19) w art. 271 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Komisja, w terminie miesigca po otrzymaniu informacji, o
ktorych mowa w ust. 1, moze wskazaC spotce zarzadzajacej
warunki, w tym zasady postepowania, ktorych nalezy
przestrzegal w wypadku Swiadczenia ustug zarzadzania
cudzym pakietem papierow wartoSciowych na zlecenie oraz
ustlug w zakresie doradztwa w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi lub przechowywania i administrowania
tytutami uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej”;

20) w art. 278 w ust. 2:



a) pkt 112 otrzymuja brzmienie:

,»1) firme¢ (nazwe) oraz siedzibe i adres funduszu oraz spotki

zarzadzajacej tym funduszem:;

2) imie 1 nazwisko albo firm¢ (nazwe) oraz miejsce

zamieszkania lub siedzibe oraz adres wlBzeczypospolitej

Polskiej przedstawiciela funduszu;”,

b) dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:

,4) w przypadku gdy fundusz prowadzi dziatalnos¢ jako

fundusz sktadajacy si¢ z subfunduszy - nazwy
wszystkich subfunduszy, z ktorymi sa zwigzane tytuly
uczestnictwa, ktore moga byC zbywane na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.”;

21) wart. 280 w ust. 1 uchyla si¢ pkt 3 1 4;

22) wart. 282 w ust. 3 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,»4) przez Komisj¢ lub jej upowaznionego przedstawiciela:

a)

b)

do publicznej wiadomosSci w zakresie dotyczacym,
z[@astrzezeniem lit. b, tresci podjetych uchwat ildecyzji,
takze w sprawach indywidualnych, na podstawie ktorych
wydawane s3 decyzje administracyjne — jezeli ze
wzgledu na interes wuczestnikow funduszy
inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papierow
wartoSciowych Komisja uznata przekazanie takiej

informacji za uzasadnione,

do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji
informacyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ustawy o ofercie
publicznej, o podejrzeniu popelnienia przestepstwa
pozostajacego w zwigzku z dziatalnoscig funduszu
inwestycyjnego — whirzypadku gdy wymaga tego

ochrona inwestordOw przed poniesieniem uszczerbku



majatkowego na rynku papierOw wartoSciowych lub

towarow gietldowych.”;

23) uchyla sie art. 283;

24) uchyla sie art. 297.

Rozdziat 7

Przepisy przejSciowe i koncowe

Art. 53.0.@rzewodniczacy Komisji powotany przed dniem wejscia w@ycie

niniejszej ustawy petni funkcje do czasu zakonczenia kadencji.

2.[@owotanie Przewodniczacego Komisji na zasadach okre§lonych w

niniejszej ustawie nastepuje po zakonczeniu kadencji, o ktorej mowa w ust. 1.

Art. 54. W zakresie okreslonym w art. 20 ust. 2 oraz w art. 23 ust. 2, pozostaja
w mocy porozumienia, o ktorych mowa w art. 161 ust. 3 1 4 ustawy z[dnia 21 sierpnia
1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr
49, poz. 447, z pozn. zm."”), zawarte przez Komisje¢ przed dniem wejscia w zycie

ustawy.

Art. 55. 1. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla,

wldrodze rozporzadzenia:

1) $rodki techniczne stuzgce do przekazywania przez podmioty
nadzorowane informacji w ramach wykonywania
obowigzkoéw informacyjnych 1 sprawozdawczych
okreslonych w ustawach, o ktorych mowa wi@rt. 2 pkt 1-4,
lub w przepisach wykonawczych wydanych na ich

podstawie,
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2) techniczne warunki przekazywania informacji przy uzyciu

tych srodkow

— z uwzglednieniem koniecznoSci zapewnienia tym podmiotom
mozliwo$ci nalezytego wykonywania obowigzkow i
zroznicowania sposobu przekazywania informacji w zaleznoSci
od rodzaju tych podmiotow, nie zwigkszajac w istotnym stopniu

kosztow ich uczestnictwa wldynku kapitalowym.

2. Podmioty nadzorowane, ktore przed dniem wejScia w zycie ustawy
nie wykonywaty obowigzkow informacyjnych i sprawozdawczych w¥posob okreslony
przepisami wydanymi na podstawie art. 81 ust. 8 ustawy, o[Htorej mowa w art. 54,
wykonuja obowigzki w sposob, o ktorym mowa w art. 6 ustawy, po uptywie 6 miesigcy

od dnia jej wejscia w zycie.

Art. 56. 1. Do dnia wejscia w zycie przepisow wykonawczych wydanych na
podstawie upowaznien zawartych w ustawie zachowuja moc, w zakresie wiej

okreslonym, przepisy dotychczasowe wydane na podstawie:

1) art. 19d, art. 20 ust. 4 oraz art. 81 ust. 8 ustawy, o ktorej mowa

w art. 54,
2) art. 236 ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych,
3) art. 26 ust. 3 ustawy o gietdach towarowych

— nie dtuzej jednak niz przez 6 miesiecy od dnia wejscia wlycie

ustawy.

2. Okzeli obowigzujace przepisy, w zakresie okreslonym winiejszej
ustawie, powotuja si¢ na przepisy ustawy, o ktorej mowa w art. 54, albo odsytaja
ogoOlnie do przepisoOw tej ustawy, stosuje si¢ w tym zakresie wiasciwe przepisy

niniejszej ustawy.

Art. 57. 1. W zakresie nieobjetym przepisami wydanymi na podstawie art. 20
ust. 4 ustawy, o ktorej mowa w art. 54, obowiazek uiszczenia optaty ewidencyjnej, o

ktorej mowa w ustawie o ofercie publicznej oraz opfat za zezwolenia 1 zgody udzielone



na podstawie przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i ustawy o
ofercie publicznej, powstaje z dniem wejscia w zycie przepisOw wydanych na
podstawie art. 17 ust. 6 niniejszej ustawy.

2. Optaty za zezwolenia i1 zgody udzielane na podstawie ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi i ustawy o ofercie publicznej, nalezne wl@wiazku z

wnioskami ztozonymi przed dniem wejScia w Zycie ustawy, uiszcza si¢ zgodnie z

przepisami niniejszej ustawy.

Art. 58. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2005 r.

Y Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdro_enia nast_puj_cych dyrektyw:

1) dyrektywy Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatno_ci kapita_owej
przedsi_biorstw inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz. Urz. WE L 141 z 11.06.1993),

2) dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie us_ug inwestycyjnych w zakresie
papierow warto_ciowych (Dz. Urz. WE L 141 z 11.06.1993, L 168 z 18.07.1995, L 290 z 17.11.2000 i
L 35z 11.02.2003),

3) dyrektywy 2000/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 7 listopada 2000 r. zmieniaj_cej
dyrektywy 85/611/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG oraz 93/22/EWG w odniesieniu do wymiany
informacji z pa_stwami trzecimi (Dz. Urz. WE L 290 z 17.11.2000),

4) dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie
wykorzystywania poufnych informac;ji i manipulacji na rynku (nadu_y_ na rynku) (Dz. Urz. WE L 96
z 12.04.2003),

5) dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie
dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zak_adami ubezpiecze_ oraz
przedsi_biorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmieniaj_cej dyrektywy Rady
73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz dyrektywy
98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. Urz. WE L 35 z 11.02.2003),

6) dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwi_zku z publiczn_ ofert_ lub dopuszczeniem do obrotu
papierow warto_ciowych i zmieniaj_ca dyrektyw_ 2001/34/WE (Dz. Urz. WE L 345 z 31.12.2003),

7) dyrektywy Komisji 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonuj_c_ dyrektyw_ 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie dopuszczalnych praktyk rynkowych, definicji informacji
wewn_trznej w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, sporz_dzania list oséb
maj_cych dost_p do informacji wewn_trznych, powiadamiania o transakcjach zwi_zanych
z zarz_dem oraz powiadamiania o podejrzanych transakcjach (Dz. Urz. WE L 162 z 30.04.2004).

Dane dotycz_ce og_oszenia aktéw prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie — z

dniem uzyskania przez Rzeczpospolit_ Polsk_ cz_onkostwa w Unii Europejskiej — dotycz_ og_oszenia

tych aktow w Dzienniku Urz_dowym Unii Europejskiej — wydanie specjalne.

Niniejsz_ ustaw_ zmienia si_ ustawy: ustaw_ z dnia 28 wrze_nia 1991 r. o kontroli skarbowej, ustaw_

z dnia 24 maja 2000 r. o Krajowym Rejestrze Karnym, ustaw_ z dnia 26 pa_dziernika 2000 r. o gie_dach

towarowych, ustaw_ z dnia 6 lipca 2001 r. o gromadzeniu, przetwarzaniu i przekazywaniu informacji

kryminalnych oraz o Krajowym Systemie Informatycznym, ustaw_ z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych.

2 Zmiany wymienionej ustawy zosta_y og_oszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 200, poz. 1686, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 84, poz. 774 i Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594.
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Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zosta_y og_oszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 49, poz. 509,
z 2002 r. Nr 113, poz. 984, Nr 153, poz. 1271 i Nr 169, poz. 1387, z 2003 r. Nr 130, poz. 1188 i Nr 170,
poz. 1660 oraz z 2004 r. Nr 162, poz. 1692.

Zmiany wymienionej ustawy zosta_y og_oszone w Dz. U. z 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr 27,
poz. 157 i Nr 39, poz. 231, z 1975 r. Nr 45, poz. 234, z 1982 r. Nr 11, poz. 82 i Nr 30, poz. 210,
z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z 1984 r. Nr 45, poz. 241 i 242, z 1985 r. Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21,
poz. 123, z 1988 r. Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr 4, poz. 21 i Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 14, poz. 88,
Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 7, poz. 24, Nr 22,
poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 12, poz. 53, z 1994 r. Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83,
poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz. 350 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r.
Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117, poz. 752, Nr 121, poz. 769
i 770, Nr 133, poz. 882, Nr 139, poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z 1998 r. Nr 106,
poz. 668 i Nr 117, poz. 757, z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 269 i 271, Nr 48, poz. 552
i 554, Nr 55, poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr 94, poz. 1037, Nr 114, poz. 1191 1193 i Nr 122, poz. 1314,
1319 1322, z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635, Nr 98, poz. 1069, 1070 i 1071,
Nr 123, poz. 1353, Nr 125, poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 26, poz. 265,
Nr 74, poz. 676, Nr 84, poz. 764, Nr 126, poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz. 1102, Nr 153, poz. 1271,
Nr 219, poz. 1849 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 41, poz. 360, Nr 42, poz. 363, Nr 60, poz. 535,
Nr 109, poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr 130, poz. 1188, Nr 139, poz. 1323, Nr 199, poz. 1939
i Nr 228, poz. 2255, z 2004 r. Nr 9, poz. 75, Nr 11, poz. 101, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 871, Nr 93,
poz. 891, Nr 121, poz. 1264, Nr 162, poz. 1691, Nr 169, poz. 1783, Nr 172, poz. 1804, Nr 204,
poz. 2091, Nr 210, poz. 2135, Nr 236, poz. 2356 i Nr 237, poz. 2384 oraz z 2005 r. Nr 13, poz. 98.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zosta_y og_oszone w Dz. U z 2002 r. Nr 213, poz. 1802
oraz z 2003 r. Nr 228, poz. 2256.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zosta_y og_oszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535,
Nr 170, poz. 1652 oraz z 2004 r. Nr 93, poz. 891 i Nr 96 poz. 959.

Zmiany wymienionej ustawy zosta_y og_oszone w Dz. U. z 1999 r. Nr 83, poz. 931, z 2000 r. Nr 50,
poz. 580, Nr 62, poz. 717, Nr 73, poz. 852 i Nr 93, poz. 1027, z 2001 r. Nr 98, poz. 1071 i Nr 106,
poz. 1149, z 2002 r. Nr 74, poz. 676, z 2003 r. Nr 17, poz. 155, Nr 111, poz. 1061 i Nr 130, poz. 1188,
z 2004 r. Nr 51, poz. 514, Nr 69, poz. 626, Nr 93, poz. 889, Nr 240, poz. 2405 i Nr 264, poz. 2641 oraz
z 2005 r. Nr 10, poz. 70.

Zmiany wymienionej ustawy zosta_y og_oszone w Dz. U. z 1971 r. Nr 27, poz. 252, z 1976 r. Nr 19,
poz. 122, z 1982 r. Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 1984 r. Nr 45, poz. 242,
z 1985 r. Nr 22, poz. 99, z 1989 r. Nr 3, poz. 11 i Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 34, poz. 198, Nr 55,
poz. 321 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 107, poz. 464 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 17, poz. 78,
z 1994 r. Nr 27, poz. 96, Nr 105, poz. 509 i Nr 85, poz. 388, z 1995 r. Nr 83, poz. 417 i Nr 141,
poz. 692, z 1996 r. Nr 114, poz. 542, Nr 139, poz. 646 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 272,
Nr 115, poz. 741 i Nr 117, poz. 751, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 758, z 1999 r. Nr 52,
poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 271, Nr 74, poz. 855 i 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114, poz. 1191,
z 2001 r. Nr 11, poz. 91, Nr 71, poz. 733, Nr 130, poz. 1450 i Nr 145, poz. 1638, z 2002 r. Nr 113,
poz. 984 i Nr 141, poz. 1176, z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 64, poz. 592 i Nr 124,
poz.1151 oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 162, poz. 1692, Nr 172, poz. 1804
i Nr 281, poz. 2783.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zosta_y og_oszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 64, poz. 594,
Nr 91, poz. 868, Nr 171, poz. 1800 i Nr 173, poz. 1808.

Zmiany wymienionej ustawy zosta_y og_oszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 56, poz. 579, z 2002 r Nr 74,
poz. 676 i Nr 197, poz. 1661 oraz z 2003 r. Nr 137, poz. 1302.

Zmiany wymienionej ustawy zosta_y og_oszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 154, poz. 1800, z 2002 r. Nr 81,
poz. 731 i Nr 89, poz. 804, z 2003 r. Nr 124, poz. 1153, Nr 128, poz. 1175, Nr 137, poz. 1302 i Nr 142,
poz. 1380 oraz z 2004 r. Nr 179, poz. 1842.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zosta_y og_oszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz.
2055, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz.
2216 oraz z 2004 r. Nr 64 , poz. 594, Nr 91, poz. 871 i Nr 96, poz. 959.
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UZASADNIENIE

Projektowana ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitalowym jest jedng z trzech ustaw
wydzielonych z zakresu regulacji objetego dotychczas obowiazujaca ustawa z dnia 21

sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.

Ustawa okresla organizacje nadzoru nad rynkiem papierow wartoSciowych ilthnych
instrumentdw finansowych oraz nad rynkiem towarow gietdowych. Wydzielenie tej
problematyki do odrebnej ustawy byto zabiegiem niezb¢dnym z[@unktu widzenia zadan
i uprawnien przypisanych Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (,,Komisja”), ktora
sprawuje funkcje nadzorczo-kontrolne oraz regulacyjne w kilku sektorach rynku
kapitatowego, tj. rynku papierow wartosciowych, rynku ustug funduszy inwestycyjnych
i rynku towardow gietdowych. W ustawie okreslono og6lne zasady wykonywania
nadzoru przez Komisje oraz uregulowano szczegdlne postgpowania zwigzane z jego
wykonywaniem, tj. postepowanie kontrolne i wyjasniajace, a takze zasady dokonywania
blokady rachunku papierow wartosciowych, innego rachunku, na ktéorym zapisywane sg
instrumenty finansowe, lub rachunku pieni¢znego stuzacego do obstugi tych
rachunkow. Szczegdtowe uprawnienia Komisji oraz srodki nadzorcze pozostawiono do
uregulowania w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ustawie o ofercie
publicznej, ustawie o funduszach inwestycyjnych oraz ustawie o gietldach towarowych.
Rozwigzanie to wynika z[Moniecznosci dostosowania poszczegdlnych Srodkow
nadzorczych do specyfiki prowadzonej przez podmioty nadzorowane dziatalnosci oraz

nalozonych na nich w tych ustawach obowigzkow.

W stosunku do obecnie obowigzujacych rozwigzan dotyczgcych funkcjonowania
Komisji, projektowana ustawa nie wprowadza zmian oldharakterze zasadniczym.
Zachowany zostat status Komisji, jako centralnego organu administracji rzagdowej (art.
6 ust. 1), ktory wykonuje swoje uprawnienia przy pomocy urzedu Komisji (art. 15).
Nadzorowi Komisji poddano podmioty prowadzace dziatalno$¢ na rynkach papierow
wartoSciowych i innych instrumentow finansowych w zakresie i na warunkach
regulowanych projektowana ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, a takze na

podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz ustawy o gietdach towarowych.

W stosunku do obowigzujacej ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. niniejszy projekt

wprowadza nastepujace zmiany:



Zadania Komisji okresla art. 7 projektu, wskazujac jednoczeSnie, ze szczegdtowe

uprawnienia Komisji w ramach sprawowanego nadzoru okreslaja odrgbne przepisy.

Sktad Komisji (art. 8) co do zasady nie ulegt zmianie. Jej czlonkami, poza
Przewodniczagcym i dwoma zastgpcami, sg przedstawiciele ministra wiasciwego do
spraw instytucji finansowych, ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa, Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub jego przedstawiciel, Przewodniczacy
Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych lub jego przedstawiciel oraz
Generalny Inspektor Nadzoru Bankowego. Okreslono okres kadencji sprawowania
funkcji Przewodniczacego Komisji oraz przyczyny jego odwotania przed jej uptywem.
W sprawach natomiast z zakresu nadzoru nad prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. systemem rozrachunku papierow wartosciowych, prawo
uczestniczenia w posiedzeniach Komisji z glosem doradczym przyznano
przedstawicielowi Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Zmiana powyzsza jest
podyktowana koniecznoscig zapewnienia harmonizacji przepisow dotyczacych nadzoru
nad systemami rozrachunku papierow wartosciowych, ktora w Swietle obowigzujacych
juz przepisOw ustawy o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach
rozrachunku papierdw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami
przewidujacymi wydawanie przez Komisje zgody na utworzenie i zmiany w zasadach
dziatania systemdw rozrachunku papierdw wartoSciowych po zasiggnigciu opinii

Prezesa NBP, wydaje si¢ tym bardziej uzasadniona.

Utrzymane zostalo prawo do uczestniczenia upowaznionych przedstawicieli
wskazanych organizacji i podmiotow w posiedzeniach Komisji, w charakterze
doradczym, bez prawa gtosu. Tymi organizacjami i podmiotami sg: spotki prowadzace
gieldy, rynek pozagieldowy oraz gietdy towarowe, spotka prowadzaca depozyt
papierdOw wartoSciowych, reprezentatywne stowarzyszenia zrzeszajace maklerow lub
doradcOw inwestycyjnych i maklerow gietd towarowych, organizacje zrzeszajace
emitentdw papierdw wartosciowych, organizacje zrzeszajace banki prowadzgce
rachunki papierow wartoSciowych, izby gospodarcze utworzone przez domy
maklerskie, Izba Zarzadzajacych Funduszami 1 Aktywami, izby gospodarcze utworzone
przez towarowe domy maklerskie, a takze gietdowe izby rozrachunkowe. W kazdym
przypadku udziat wymienionych podmiotdow w posiedzeniach Komisji bedzie dotyczyc
spraw z[@akresu regulacji rynkdw nadzorowanych, z ktorymi wigze si¢ dziatalnosé

danego podmiotu lub organizacji (art. 9). Brak w gronie uczestnikow posiedzen Komisji



przedstawicieli wszystkich uczestnikoOw rynku kapitatowego, nad ktorymi Komisja
sprawuje nadzor, nie jest przypadkowy. Nalezy bowiem zwroci¢ uwage, ze podmioty te,
najczesciej z uwagi na charakter uczestnictwa w rynku kapitatowym, nie tworzg
organizacji, ktore moglyby wystgpowal w ich imieniu. Wieloletnia praktyka i
doswiadczenie w funkcjonowaniu Komisji pozwalajg natomiast na uznanie, ze obecnie
funkcjonujaca 1 odpowiadajaca jej wlhrojektowanej ustawie zasada reprezentacji
podmiotow nadzorowanych jest wystarczajaca nie tylko dla prawidtowego sprawowania

przez Komisje nadzoru, lecz takze dla reprezentacji interesOw uczestnikow rynku.

W zakresie funkcji nadzorczych sprawowanych przez Komisj¢, utrzymano prawo do
naktadania kar pieni¢znych w przypadkach SciSle okreslonych odrgbnymi przepisami,
jak tez prawo do nadawania wydawanym decyzjom rygoru natychmiastowej

wykonalnosci (art. 111 12).

Wyraznie wskazano w ustawie zasady podpisywania uchwat i decyzji Komisji przez
zastepce przewodniczgcego, ktory zostat do tego wskazany na czas nieobecnoSci
Przewodniczacego. Dotychczasowe rozwigzanie tej kwestii na poziomie statutu i
regulaminu wydaje si¢ niewystarczajagce i mogto budzi¢ watpliwosci co do
prawidtowosci reprezentacji organu w Swietle kategorycznego unormowania
dotychczasowego art. 15 ust. 1 ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami

wartosciowymi.

Art. 12 zawiera og6lna zasade, zgodnie z ktorg do postepowania przed Komisjg stosuje
si¢ przepisy Kodeksu postepowania administracyjnego, o ile inne przepisy nie stanowig
inaczej, i jednoczesnie okresla odstepstwa od tej zasady, ktore odnoszg si¢ do skutkow
dorgczen pism, w sytuacji gdy strona ustanowita wiecej niz jednego petnomocnika, a
takze obowigzek zamieszczenia wljostanowieniu o wszczeciu postgpowania zakresu i

rodzaju zachowan, ktorych dotyczy wszczete postepowanie.

W art. 12 zawarto klauzule generalne uzupetniajace przestanki nadawania decyzjom
Komisji rygoru natychmiastowej wykonalnosci. majace na celu zwigkszenie szybkosci i

skutecznosci oddziatywania rozstrzygnig¢ administracyjnych Komisji na ich adresatow.

W art. 13 okreslono przedmiotowy zakres kompetencji Przewodniczacego Komisji w
zakresie wydawania postanowien, zarzadzen i zalecen oraz mozliwosci upowaznienia
Przewodniczacego przez Komisje do podejmowania czynnoSci lub rozstrzygania

okreslonych spraw w drodze decyzji administracyjnych. Umozliwi to, przez



rozszerzenie kompetencji Przewodniczacego, sprawniejsze zalatwianie spraw i
stosowanie srodkow nadzorczych. Przepis okresla jednoczesnie katalog spraw, ktore
zastrzezone s3 do wytacznej kompetencji Komisji. W ramach przyznanych kompetencji
Przewodniczagcy moze nadawal decyzjom wydawanym przez siebie rygor

natychmiastowej wykonalnosci, w zakresie okre§lonym w art. 12 ust. 2.

Art. 17 projektu utrzymuje zasade, zgodnie z ktora wszystkie koszty dziatalnoSci
Komisji i jej urzgdu (w tym takze koszty wynagrodzen) pokrywane sg z optat

pobieranych przez Komisj¢ na podstawie odrgbnych przepisow.

Ze wzgledu na czeste przypadki nieuwzgledniania przez sad przystgpienia
Przewodniczacego do postgpowania cywilnego doprecyzowano (skorelowano
z[@akresem przedmiotowym ustawy) rodzaje spraw cywilnych, w ktorych

Przewodniczacemu Komisji przystuguja uprawnienia prokuratorskie (art. 18).

Szczegdtowy zakres spraw, w ktorych Przewodniczacemu Komisji przystuguja
uprawnienia pokrzywdzonego, zawiera art. 18 ust. 2, odnoszac je nie tylko do spraw
karnych prowadzonych na podstawie przepisow karnych wystepujacych na gruncie
ustaw regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, ale rowniez do spraw karnych
prowadzonych na innej podstawie prawnej, o ile czyny takie skierowane sg przeciwko
interesom uczestnikoOw rynku kapitatowego, pozostajacych w zwigzku z dziatalnoscig

podmiotow nadzorowanych.

Rozdziat 3 (art. 20-23) projektu, zgodnie z wymogami wynikajacymi z przepisOw
prawa wspolnotowego dotyczacych wymiany informacji migedzy organami nadzoru na
rynku ustug finansowych (m.in. dyrektywy 2000/64/WE oraz art. 23 ust. 3 dyrektywy
ISD) reguluje mozliwo$¢ wzajemnej wymiany informacji (rowniez w zakresie
przekazywania informacji stanowigcych tajemnice zawodowg) na podstawie
porozumien zawieranych pomigdzy Komisjg a innymi krajowymi i zagranicznymi
organami nadzoru, z uwzglednieniem warunkdw wynikajacych z postanowien art. 10
ust. 2 1 3 dyrektywy ,,insider dealing” oraz dyrektywy ,,market abuse”. Zmiany te
uwzgledniajag rowniez mig¢dzynarodowe standardy wymiany informacji opartej na
wielostronnych i bilateralnych porozumieniach organdéw nadzorczych z panstw OECD
(tzw. memoranda of understanding — MoU). Doprecyzowanie zasad wymiany
informacji w dobie globalizacji rynkdw finansowych jest niezbgdne do podniesienia

bezpieczenstwa polskiego rynku kapitatowego. Ustawowe uregulowanie tych zagad-



nien z uwagi na fakt, ze wymiana moze dotyczy¢ rowniez informacji poufnych oraz
informacji stanowigcych tajemnice zawodows, jest konieczne do zapewnienia poufnosci

tych informacji z wylaczeniem dostepu 0sob trzecich.

Przepisy zapewniaja dostosowanie do przepisow dyrektywy 2001/34/WE, zgodnie z
ktorymi kompetentne organy moga wykorzystywac otrzymane informacje wytacznie w

celu wypelnienia swoich obowigzkow.

W art. 24 okreSlono zakres podmiotowy i przedmiotowy ustawowego prawa dostepu
0sOb wykonujacych zadania nadzorcze Komisji do informacji, w¥zczegdlnosci
stanowigcych tajemnic¢ zawodowa oraz informacji poufnych, bedacych w posiadaniu

0s0b fizycznych lub innych podmiotow.

Art. 25 ust. 1 i 2 — wprowadzono mozliwos¢ publicznego sygnalizowania przez
Komisje o podjetych przez nig czynnoSciach, zwigzanych z faktycznym lub
uprawdopodobnionym zaistnieniem przypadkOw naruszenia prawa na rynku
kapitatowym (wytaczajac jednoczesnie w tym zakresie obowigzek zachowania
tajemnicy zawodowej), co w zatozeniu ma stanowi¢ Srodek ochrony inwestorow jako
ewentualnych ,,ofiar” tych naruszen, mogacy skutecznie niweczy¢ cele, dla ktorych
dokonano danego naruszenia. Umozliwiono Komisji (znoszac jednoczes$nie w tym
zakresie obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej) przekazywanie do publicznej
wiadomosci informacji o podejrzeniu popetnienia przestepstwa, podjetych srodkach i
sankcjach. Upowaznienie to nie dotyczy sytuacji, gdy ujawnienie takich informacji
mogtoby narazi¢ rynek finansowy na powazne niebezpieczenstwo lub spowodowatoby
poniesienie przez osoby, ktorych dotycza przekazane informacje, niewspOtmiernej

szkody.

Art. 25 ust. 3 1 4 — wprowadzono wynikajacg z przepisOw prawa wspolnotowego
mozliwo$¢ wszczynania i prowadzenia przez Komisje postegpowan bezposrednio na
wniosek zagranicznych organOw nadzoru lub udziatu przedstawicieli tych organow w
postegpowaniach prowadzonych z wiasnej inicjatywy przez Komisje, dookreslajac
zakres dopuszczalnego stosowania tej instytucji, w tym przestanki odmowy wszczecia

postepowania.

Wprowadzono mozliwos¢ wszczecia i prowadzenia przez Komisje postgpowania
administracyjnego, na zadanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim oraz

mozliwos¢ dopuszczenia przedstawiciela zagranicznego organu nadzoru do takich



postepowan, co stanowi realizacj¢ postanowien dyrektywy ,market abuse” i
jednoczesnie przyczynia si¢ do zwigkszenia bezpieczenstwa obrotu na rynkach
finansowych panstw cztonkowskich. Wspomniane przepisy zapewniaja jednoczesnie
mozliwos¢ odmowy zadoSCuczynienia zgdaniu organu nadzoru w[Panstwie
cztonkowskim, w sytuacji gdy mogloby to wywrze¢ niekorzystny wplyw na
suwerenno$¢, bezpieczenstwo lub interes publiczny Rzeczypospolitej Polskiej lub gdy
spelniona jest w sprawie przestanka powagi rzeczy osadzonej albo gdy ma miejsce tzw.

zawistoS¢ sprawy.

Art. 26-44 szczegdlowo reguluja kwestie zwigzane ze sposobem przeprowadzania
kontroli w podmiotach nadzorowanych oraz postgpowania wyjasniajacego i mozliwosci
dokonania blokady rachunkow papierdw wartosciowych i rachunkéw pienigznych
stuzagcych do ich obstugi, jako odrgbne typy postgpowan, funkcjonujace obok

postepowania administracyjnego.

Proponowane przepisy projektu, odnoszace si¢ do postepowania kontrolnego,
szczegdlowo 1 wyczerpujaco reguluja sposob przeprowadzenia kontroli wlgodmiocie
nadzorowanym, a w szczeg0dlnosSci kwestie zwigzane z relacjg podmiot nadzorowany —
kontroler, oraz wprowadzaja nowe rozwigzania prawne, w znaczny sposdb wptywajace
na usprawnienie przeprowadzanej kontroli. Dotyczy to w szczeg6dlnosci obowigzku
sporzadzenia przez kontrolera zalecen pokontrolnych kierowanych do podmiotow
kontrolowanych oraz mozliwosci wydania przez Przewodniczacego Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield postanowienia o zajeciu w celu zabezpieczenia, w trybie
przepisoOw olpostepowaniu egzekucyjnym w administracji, dokumentu lub innego

nos$nika informacji.

Postgpowanie wyjasniajace, czynigc zados¢ podnoszonym w tym zakresie postulatom
de lege ferenda, przewiduje wzmocnienie uprawnien zaro6wno samej Komisji, jak i
Przewodniczacego Komisji, co przyczyni si¢ do skuteczniejszego egzekwowania prawa
i Scigania naruszen na polskim rynku kapitalowym. Podstawowym celem tego
postepowania jest zebranie materiatlu dowodowego niezbednego do zlozenia
zawiadomienia o podejrzeniu popelnienia przestepstwa lub wszczecia przez Komisje
postepowania administracyjnego. Postepowanie wyjasniajace zaktada przede wszystkim
wprowadzenie takich rozwigzan prawnych jak: mozliwos¢ wezwania kazdego do

ztozenia pisemnych lub ustnych wyjasnien oraz do wydania dokumentu lub innego



nos$nika informacji, mozliwos¢ zwrocenia si¢ z zagdaniem do podmiotu §wiadczacego
ustugi telekomunikacyjne o udostepnienie wykazu potaczen telefonicznych lub innych
przekazow informacji podmiotu nadzorowanego dokonanych wIdkreslonym czasie, jak
tez mozliwos¢ zwrocenia si¢ do Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej o
przekazanie okreslonych informacji stanowigcych tajemnicg skarbowa. Po zakonczeniu
postepowania wyjasniajacego Przewodniczacy Komisji, w zaleznosci od jego
rezultatow, uprawniony bedzie do ztozenia zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia
przestgpstwa lub wszczecia postepowania administracyjnego albo tez do zarzadzenia

zamknigcia postgpowania wyjasniajacego.

Zgodnie z wymogami dyrektywy , market abuse” Komisja, jako organ nadzoru,
uzyskuje uprawnienia umozliwiajace przeciwdziatanie skutkom najpowazniejszych
naruszen prawa dotyczacych wykorzystywania informacji poufnych ifhanipulacji, w
postaci blokowania rachunkOw. Rozwigzanie to jest oparte na analogicznej kompetencji
Generalnego Inspektora Informacji Finansowej okreSlonej w przepisach ,,0 praniu

brudnych pienigdzy”.

Art. 38 ust. 4 — zgodnie z wymogami dyrektywy 71/2003/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady z dnia 4 listopada 20030 w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwiazku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papierow
wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE, projekt zwigksza kompetencje
Komisji odnos$nie do przeprowadzania kontroli (whmach prowadzonego postgpowania
wyjasniajacego) rowniez w stosunku do emitentdw papierdw wartosciowych, ktorych
papiery sa przedmiotem oferty publicznej lub sa dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym.

Zmiany ustaw: o Krajowym Rejestrze Karnym oraz o gromadzeniu, przetwarzaniu i
przekazywaniu informacji kryminalnych oraz o Krajowym Systemie Informatycznym
(art. 49 i art. 51) sg podyktowane koniecznoscig zapewnienia realizacji przyznanych

niniejsza ustawa kompetencji Komisji.

Art. 51 stanowi uzupetnienie regulacji wynikajacych z przepisow ustawy z dnia 6pca
2001 r. oldromadzeniu, przetwarzaniu i przekazywaniu informacji kryminalnych oraz
ol rajowym Systemie Informatycznym, a w szczeg0olnosci art. 19 tej ustawy. Przepis
sytuuje Komisje i jej urzad wsrdd innych podmiotdow uprawnionych, w@wietle tej

ustawy, do otrzymywania informacji kryminalnych z[Krajowego Centrum Informacji



Kryminalnych. Wprowadzenie tego przepisu przyczyni si¢ do usprawnienia procedur
zwigzanych z uzyskiwaniem i[grzetwarzaniem informacji, ktore moga mie¢ zasadnicze
znaczenie z punktu widzenia prowadzonych przez Komisj¢ postgpowan, a co za tym
idzie przyczyni si¢ do sprawniejszego i efektywniejszego Scigania przestepstw na

polskim rynku kapitatowym.

Przepis art. 55 przekazuje ministrowi wiasciwemu do spraw instytucji finansowych
upowaznienie do okreSlania Srodkow oraz warunkdéw technicznych przekazywania
przez podmioty podlegajagce nadzorowi Komisji informacji przekazywanych do
publicznej wiadomoSci w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych,
publikacyjnych lub sprawozdawczych na podstawie przepisOw ustaw szczegdlnych.
Rozszerzony zostaje tym samym krag podmiotow, ktore beda obowigzane do

wykorzystywania tych srodkow.

Zmiany dokonane w ustawie o gietdach towarowych (art. 50), ustawie ofunduszach
inwestycyjnych (art. 52) maja charakter wyltacznie porzadkujacy, wynikajacy z
koniecznosci uregulowania w sposdb kompleksowy, w jednej ustawie, zagadnien
zwigzanych z nadzorem na rynkach, o ktorych mowa wigrojekcie ustawy. Dodatkowe
zmiany w ustawie o funduszach inwestycyjnych wynikaja z weryfikacji niezbgdnych
obowigzkow urzedu nadzoru w stosunku do wymagan dyrektywy UCITS (85/611/EC).
W zwigzku z nadmiarem obecnie wykonywanych obowigzkdw kontroli uprzedniej
dokumentow funduszy (glownie statutdow), postanowiono ograniczy¢ kontrole
uprzednig do czynnoSci wymaganych dyrektywa, na rzecz kontroli nastgpczej. Ponadto
wprowadzono zmian¢ w zakresie obowigzku umieszczania w rejestrze funduszy
zagranicznych rowniez nazw wszystkich subfunduszy objetych notyfikacjg na terenie

Polski.

Zmiana ustawy o kontroli skarbowej odnosi si¢ wytacznie do wskazania, wlawiazku z
uchyleniem ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi,
wlasciwej ustawy, na podstawie ktdrej prowadzone jest postepowanie wyjasniajace (art.

48).

Art. 58 — Termin wejScia ustawy w zycie zostal okreslony na dzien 1 lipca 2005
zgodnie z terminem, w ktorym panstwa cztonkowskie UE majg implementowaé do
prawa krajowego postanowienia dyrektywy 2003/71/WE. Implementacja tej dyrektywy

nastepuje w projekcie ustawie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania



instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych, jednej z trzech ustaw zastepujacych dotychczas obowigzujacg ustawe —
Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi. Proponowany termin wejscia w

zycie uwzglednia wymogi procesu dostosowawczego.



Ocena Skutkow Regulacji

1. Wskazanie podmiotow, na ktore oddziatuje akt normatywny

Przedmiotem projektowanej regulacji jest okreSlenie organizacji oraz zasad
wykonywania nadzoru nad rynkiem kapitatowym. Okreslajac srodki nadzoru, projekt
wprowadza, na wzor dotychczas obowigzujacych w ustawie z dnia 21&ierpnia 1997 r. —
Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi, procedury stuzace
skutecznemu sprawowaniu nadzoru nad rynkiem, zapewniajace szybkie i sprawne
ujawnianie nieprawidtowosci w zakresie wykonywania obowigzkdw natozonych ustawg
(postgpowanie kontrolne iyjasniajace), w szczegdlnosci w stosunku do podmiotow

nadzorowanych przez Komisje Papierow WartoSciowych i Gietd.

Wejscie w zycie ustawy nie spowoduje obcigzen biurokratycznych.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

W toku prac nad rozwigzaniami merytorycznymi projekt poddano roboczym
konsultacjom z instytucjami reprezentujacymi srodowisko rynku kapitatowego: Gietda
Papierow Wartosciowych, MTS - CeTO, Krajowym Depozytem Papierow
WartoSciowych, Stowarzyszeniem Emitentow Gietdowych, Izbg Domoéw Maklerskich,
Zwigzkiem Maklerow 1 Doradcow, Zwigzkiem Bankow Polskich oraz Rada
Depozytariuszy i Stowarzyszeniem Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych. Podmioty
te, poprzez swoich przedstawicieli, korzystaty zhozliwosci zgtaszania uwag do
projektu, przedstawiajac propozycje zmian ilzupetnien, ktore podlegaty wnikliwej
analizie w urzedzie KPWiG ilMinisterstwie Finansow; w uzasadnionych przypadkach
znalazty one swoje odzwierciedlenie w tresci projektu. Projekt byl uzgadniany
miedzyresortowo. Wszystkie zgtaszane uwagi zostaly omowione podczas konferencji
uzgodnieniowej. Gtowng przyczyna odrzucenia czgsci uwag byta ich sprzecznosé z
zapisami implementowanych w projektach dyrektyw Unii Europejskiej. Najwazniejsze
uwagi, ktore nie zostaly uwzglednione:

— podziat ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi na trzy

odrebne regulacje. Uwzglednienie uwagi spowodowatoby koniecznosé sporzadzenia

nowego projektu ustawy i poddania go dtugotrwatemu trybowi uzgodnien. Takie



posuni¢cie uniemozliwitoby implementacj¢ dyrektywy 2003/71/EEC w wymaganym
terminie do dnia 1 lipca 2003 r. Przeprowadzony podzial w duzo wigkszym stopniu

odpowiada ponadto systematyce aktow prawnych przyjetej w Unii Europejskiej,

— ustalanie wynagrodzen pracownikdw Urzedu Komisji Papierow Wartosciowych i
Gietd. Poniewaz budzet KPWiG jest finansowany przez uczestnikOw rynku, a
odmienne warunki finansowania nadzoru nad rynkiem finansowym sg standardem
zardwno w Polsce, jak 1 w innych krajach UE, to przepisy artykutow dotyczacych
finansowania urzedu Komisji pozostawiono w formie dotychczas obowiazujacej (tj.
utrzymano formute przepisOw obecnie obowiazujacej ustawy z dnia 21 sierpnia 1997
r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi). Takie podejscie
uzyskato akceptacje Miedzyresortowego Zespotu do Spraw Opracowania Propozycji

Uporzadkowania Systemu Wynagrodzen w Administracji Rzadowe;.

3. Wyniki analizy wptywu aktu normatywnego na sektor finansow publicznych, w tym

budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Koszty dziatalnoSci Komisji i urzgdu Komisji zarowno w Swietle aktualnej, jak
i[przedstawianych regulacji trzech ustaw pokrywane sa z optat pobieranych od
podmiotow rynku kapitalowego. Zgodnie z wymogami dyrektywy 71/2003/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z[dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu
emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papierdw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE, projekt ustawy o
nadzorze nad rynkiem kapitatowym zwigksza kompetencje KPWiG odnosnie do
przeprowadzania kontroli (w ramach prowadzonego postepowania wyjasniajagcego) w
stosunku do emitentdw papierdw wartosciowych, ktorych papiery sa przedmiotem
oferty publicznej lub sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Niemniej
jednak pomimo planowanego w ustawie rozszerzenia kompetencji nadzorczych
Komisji, wydatki Komisji 1 urzgdu Komisji zasadniczo nie powinny ulec zwigkszeniu.
Nalezy rowniez zwroci¢ uwage na fakt, ze wzrost skuteczno$ci nadzoru wynikajacy z

nowych uprawnien ograniczy skal¢ naduzy¢ prawa.

4. Wyniki analizy wptywu aktu normatywnego na rynek pracy



Wejscie w zycie ustawy nie wptynie na rynek pracy.

5. Wyniki analizy wptywu aktu normatywnego na konkurencyjnosé¢ wewnetrzng

il@ewnetrzng gospodarki i rozwQj regionalny.

Wejscie w zycie ustawy nie wptynie na konkurencyjno$¢ wewngtrzng il@ewnetrzng

gospodarki 1 rozw0j regionalny.

6. Wskazanie zrodet finansowania

Projekt nie pociaga za sobg obcigzenia budzetu panstwa lub budzetdw jednostek

samorzadu terytorialnego.

7. Zgodnos¢ z prawem Unii Europejskiej

Projekt ustawy jest zgodny z prawem Unii Europejskie;j.

04/05a/ds
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Opinia o zgodno$ci z prawem Unii Europejskiej projektow ustaw:

1. o obrecie instrumentami finansowymi,

2. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym,

3. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach pablicznyeh,

wyrazona na podstawie art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o Komitecie

Integracji Europejskiej (Dz. U. nr 106, poz. 494) przez Sekretarza Komitetu Integracji
Europejskiej, Ministra Jaroslawa Pietrasa, dzialajgcego z upowaznienia
Przewodniczacego Komitetu Integracji Europejskiej.

W zwigzku z przedstawionymi projektami ustaw (nr RM-10-51-05; RM-10-52-05;
RM-10-53-05) pozwalam sobie wyrazié nastgpujaca opinie:

L. Celem projekiéw ustaw jest zastapienie obowigzujacych przepisow w zakresie peinego
dostosewania do poszczegdlnych dyrektyw Unii Europejskiej z zakresu rynku
kapitalowego, Analiza poréwnawcza rozwigzaf przyjetych w przedstawionym
projekcie ustawy pozwala na stwierdzenie, iz — co do zasady - wskazane wymogi
dotyczace  obrotu  papierami wartosciowymi,  odzwiercicdlaja dyspozycje
poszczeg6lnych przepisow dyrektyw z zakresu funkcjonowania rynku kapitatlowego.

II. W projekeie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi prawidlowo zdefiniowano
pojgcie panstwa czonkowskiego jako panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej oraz
panstwa Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — strony Umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym. W ten sposob projekt, z punktu widzenia
definicji, znajduje zastosowanie takze do painstw EOG co jest rozwiazaniem
prawidtowym. Ponadto zmodyfikowano definicj¢ informacji poufnej oraz manipulacji
instrumentem finansowym. Proponowane przepisy maja q_gi"i.ééli-i;_.lcrlpJqu_sg_}y_ap_i_g do
dyrekiywy 2003/6/WE. Projekt wykazuje takze zgodnosé iz d\,rek[*ywa f99?§%f"VE W
zakresie przepisow odnoszacych sie do systemu rekompﬁ;g_,sﬁat.ﬁWed%ug posHAnowitn
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HI.

V.

Europejskiej dotyczacego rozwiazan przejsciowych obszaru swobodny przeptyw ustug
w drodze odstepstwa od artykutu 4 ustgp 1 dyrektywy 97/9/WE nie stosuje sic w
Polsce, do 31 grudnia 2007 roku, minimalnego poziomu rekompensat. Polska
zapewni, aby jej system rekompensat dla inwestorow przewidywal zabezpieczenic w
wysokosci nie nizszej niz 7000 EUR do 31 grudma 2004 roku, w wysokosei nie
nizsze] niz 11 000 EUR od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, w
wysokosci nie nizsze] niz 15 000 EUR od 1 styczma 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku oraz w wysokosci nie nizszej niz 19 000 EUR od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku (art. 141 omawianego projektu ustawy). W okresie przejsciowym
inne Panstwa Czlonkowskie zachowaja prawo uniemozliwienia dziatalnosci oddziahu
polskiege przedsiebiorstwa inwestycyjnego, majacego siedzibe na ich terytoriach,
chyba ze oddzial taki przytaczy! sie do oficjalnie uznawanego na terytorium danego
Panstwa Czlonkowskiego systemu rekompensat dla inwestoréw, w celu pokrycia
réznicy migdzy polskim poziomem rekompensat oraz minimalnym poziomem
rekompensat, okreslonym w artykule 4 ustep 1 dyrektywy 97/9/WE. W odniesieniu do
dziatelnosci firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalnogc maklersks przepisy
projektu stanowiz odzwierciedlenie postanowiefl dyrektywy 93/22/EWG oraz w
czgsclowym zakresie dyrektywy 2004/39/WE.

Projekt ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatlowym wzmacnia uprawnienia KPWiG
w  zakresie nadzoru nad notowanymi spotkami, w  szczegdlnosei poprzez
wprowadzenie postepowaniz  kontrolnego oraz postgpowania  wyjasniajacego.
Omawiany projekt ustawy poszerza katalog zadan Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield o kompetencje w zakresie nadzorn sprawowanego nad podmiotami
prowadzacymi dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej.
Powyzsza zmiana stanowl implementacje postanowien dyrektywy 93/22/EWG. W
odniesieniu do wymiany informacji pomigdzy organami nadzoru rozdziat 4 projektu
stanowt odzwierciedlenie art. 2 dyrektywy 2000/64/WE.

Jesli chodzi o ustawe o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
stanowi ona dostosowanie do postanowien dyrektywy 2001/34/WE oraz dyrektywy
2003/71/WE. Zgodnie z postanowieniami dyrektywy 2001/34/WE emitenci sa
zobowigzani niezwlocznie zawiadamia¢ uczestnikéw obrotu publicznego o kazdej
zmianie praw inwestorow i udziela¢ wszelkich informacji w celu umozliwienia
inwestorom wykonywania ich praw (tzw. informacje ad hoc). W przypadku papierow
wartosciowych, uczestniczacych w oficjalnych notowaniach, emitenci musza
niezwlocznie informowaé o nowych faktach, zachodzacych w ich dziatalnosci, ktére
nie s3 powszechnie znane uczestnikom obrotu publicznego, ale z powodu swego
oddziatywania na sytuacje majatkows i finansowa lub na ogdlny przebieg intereséw
emitenta moga prowadzi¢ do znaczne] zmiany kurséw ich akeji. Wszyscy emitenci
maja ocbowigzek informowania uczestikéw obrotu publicznego o takich zmianach,
ktore sa zwiazane z wezedniej ogloszonymi informacjami w zakresie struktury
(posiadacze, prawa glosow i udzialy kapitalowe) znacznych pakietéw udzialowych w
ich kapitale. W opisywanym projekeie ustawy wdrozone takze zostaty zasady
odnoszace sie do formy prospekiu enisyjnego skladajacego sie z dokumentu
rejestracyjnego, dokumentu ofertowego i dokumentu podsumowujacego co odpowiada
postanowieniom Dyrektywy 2003/71/WE.




V. W konkluzji stwierdzam, ze¢ przedstawione projekty ustaw:
obrocie instrumentami finansowymi,
0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym,

¢ ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowychk do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
53 zgodue z prawem Unii Europejskiej.

W

Z powazanie
Bptigz. Sk -'er'{lz?:‘:-;.-*.s Homiiefn

Do uprzejmej wiadomosci:
Pan Mirostaw Gronicki
Minister Finanséw




Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW"

z dnia T

w sprawie optat pobieranych przez Komisj¢ Papierdow Wartosciowych i Gietd

Na podstawie art. 17 ust. 6 ustawy z dnia ....... 2005 r. o nadzorze nad rynkiem

kapitalowym (Dz.U. Nr......., poz. ........ ) zarzadza si¢, co nastgpuje:

§ 1. Rozporzadzenie okreSla:
1) wysokos¢ optat za:

a)

b)

f)

zezwolenia i zgody udzielane przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd, zwanej

dalej ,,Komisja”, na podstawie przepisOw ustawy z dnia ..... 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr ........ , poz. ..... ), zwanej dalej ,,ustawa o
obrocie”,

zezwolenia 1 zgody udzielane przez Komisje na podstawie przepisoOw ustawy z dnia
...... 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U.
Nr ......... , POZ. ....... ), zwanej dalej ,,ustawg o ofercie publicznej”,

zezwolenia 1 zgody udzielane przez Komisj¢ na podstawie przepisOw ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546), zwanej dalej
,ustawg o funduszach inwestycyjnych”,

zezwolenia udzielane przez Komisje na podstawie przepisOw ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych (Dz.U. Nr 103, poz 1099, z pdzn. zm.”)
zwanej dalej ,,ustawg o gietdach towarowych”,

dokonanie wpisu do ewidencji, o ktorej mowa w art. 9 ustawy o ofercie publicznej,
zwanej dalej ,,optatag ewidencyjng”,

dokonanie wpisu do rejestrow, o ktorych mowa w art. 263 1 art. 278 ustawy o
funduszach inwestycyjnych;

2) wysokos¢ optat uiszczanych przez spotki prowadzace rynek pozagietdowy oraz podmioty
organizujgce alternatywny system obrotu,

3) wysokosS¢ optat uiszczanych przez spotki prowadzace rynki gietdowe, o ktorych mowa w
ustawie o obrocie, zwane dalej ,gietdami” oraz Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A., zwany dalej ,,Krajowym Depozytem”,

4) szczegdlowy sposob nalicznia optat, o ktorych mowa w pkt 1-3 oraz warunki i terminy

ich uiszczania oraz zasady rozliczania.

" Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzagdowej- instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt3
rozporzgdzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 11 czerwca 2004 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania
Ministra Finansow (Dz. U. Nr 134, poz. 1427).

? Zmiany ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 200, poz.1686, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz.
774 1 Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594.



§ 2. Udzielenie zezwolen na podstawie przepisdw ustawy o obrocie podlega nastepujacym

oplatom:

1) za zezwolenie na wykonywanie ponad 5 % glosow na walnym zgromadzeniu spotki
prowadzacej gietde - rownowartosé w ztotych 2.000 euro;

2) za zezwolenie na prowadzenie rynku pozagietdowego - rownowartos¢ w ztotych 4.500
euro;

3) za zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej - rownowarto$¢ w ztotych 4.500
euro;

4) za zezwolenie na wczeSniejszg niz w dniu okreslonym w umowie sptate przez dom
maklerski zobowigzan z tytutu papierow wartoSciowych o nieoznaczonym terminie
wymagalnosci oraz innych instrumentdw finansowych o nieoznaczonym terminie
wymagalnosci - rownowartos¢ w ztotych 50 euro;

5) za zezwolenie na wczes$niejszg niz w dniu okreslonym w umowie sptatg przez dom
maklerski zobowigzan z tytutu pozyczki lub kredytu, w wyniku ktérych powstaty
zobowigzania podporzadkowane - rownowartos¢ w ztotych 50 euro;

6) za zezwolenie na zaliczenie przez dom maklerski zobowigzan z tytulu papierdw
wartoSciowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci oraz innych instrumentow
finansowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci do kapitatow domu maklerskiego
- rownowarto$¢ w ztotych 50 euro;

7) za zezwolenie na stosowanie przez dom maklerski innego niz ustalony przez rynek
regulowany modelu obliczania stosunku zmiany wartosci opcji do zmiany wartosci
instrumentu bazowego bedacego przedmiotem tej opcji - rownowartosé w ztotych 50
euro;

8) za zezwolenie na obliczanie wymogow kapitalowych na pokrycie poszczegdlnych
rodzajow ryzyka za pomoca stosowania wlasnych wewnetrznych modeli zarzadzania
ryzykiem przez dom maklerski - rownowartos¢ w ztotych 50 euro;

9) za zezwolenie na sptate przez bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg zobowigzan z tytutu
papierow wartosciowych o nieoznaczonym terminie wymagalnoSci oraz innych
instrumentdw finansowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci - rOwnowartos¢ w
ztotych 50 euro;

10) za zezwolenie na zaliczenie przez bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg zobowigzan z
tytutu papierdw wartosciowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci oraz innych
instrumentow finansowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci do kapitatow domu
maklerskiego - rownowartos¢ w ztotych 50 euro;

11) za zezwolenie na stosowanie przez bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg innego niz
ustalony przez rynek regulowany modelu obliczania stosunku zmiany warto$ci opcji do
zmiany wartosci instrumentu bazowego bedacego przedmiotem tej opcji - rOwnowartosé
w ztotych 50 euro;

12) za zezwolenie na obliczanie wymogdw kapitatlowych na pokrycie poszczegdlnych
rodzajow ryzyka za pomoca stosowania wlasnych wewnetrznych modeli zarzadzania
ryzykiem przez bank prowadzacy dziatalnosé maklerskg - rownowarto$¢ w ztotych 50
euro;

13) za zezwolenie na prowadzenie rachunkow papierow wartosciowych przez bank —
rownowartos¢ w ztotych 4.500 euro.

§ 3. Udzielenie zezwolen na podstawie przepisow ustawy o ofercie publicznej podlega
nastepujacym optatom:
1) za zezwolenie na przywrdcenie akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji
akcji) - rownowartos¢ w ztotych 4.000 euro;



2) zazezwolenie, o ktorym mowa w art. 62 ust. 4 - rtownowartos¢ w ztotych 2.000 euro;
3) za zezwolenie, o ktorym mowa w art. 62 ust. 6 - rownowarto$¢ w ztotych 2.500 euro;
4) za zezwolenie, o ktorym mowa w art. 62 ust. 7 - rOwnowartos¢ w ztotych 1.000 euro.

§ 4.1. Udzielenie zezwolen na podstawie przepisow ustawy o funduszach inwestycyjnych

podlega nastgpujacym optatom:

1) za zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego - rownowarto$¢ w ztotych 4.000
euro, a w przypadku zezwolenia na utworzenie:

a) funduszu z wydzielonymi subfunduszami - rownowarto$¢ w ztotych 4.500 euro,
b) funduszu powigzanego - rownowarto$¢ w ztotych 2.000 euro;

2) za zezwolenie na zmiang statutu funduszu inwestycyjnego - rownowartos¢ w ztotych 300
euro;

3) za zezwolenie na zbywanie 1 odkupywanie jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa za posrednictwem podmiotu innego niz podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerskg - rownowarto$¢ w ztotych 2.000 euro;

4) za zezwolenie na wykonywanie dziatalnoSci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych
- rownowarto$¢ w ztotych 4.500 euro;

5) za zezwolenie na doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi - rOwnowartosé
w ztotych 2.000 euro;

6) za zezwolenie na zarzadzanie cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie -
rownowartos¢ w ztotych 2.500 euro;

7) za zezwolenie na zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow wartoSciowych -
rownowartos¢ w ztotych 4.000 euro;

8) za zezwolenie na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa lub tytutlow uczestnictwa
funduszy zagranicznych - rownowarto$¢ w ztotych 2.000 euro;

9) za zezwolenie na petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych -
rownowartos¢ w ztotych 1.500 euro;

10) za zezwolenie na zawarcie umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci z
podmiotem innym niz bank krajowy - rownowartos¢ w ztotych 2.000 euro;

11) za zezwolenie na przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez to samo
towarzystwo, w jeden fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami -
rownowartos¢ w ztotych 4.500 euro.

2.Buma optat za zezwolenia od jednego podmiotu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5, 6 1 8, nie

moze przekroczy¢ 4.500 euro.

§ 5.1. Udzielenie zezwolen na podstawie przepisOw ustawy o gietdach towarowych
podlega nastgpujacym optatom:
1)Ea zezwolenie na prowadzenie dziatalnoSci maklerskiej:

a) w zakresie oferowania towardw gietdowych w obrocie gietdowym - rownowartos¢ w
ztotych 1.000 euro,

b) w zakresie nabywania lub zbywania towarow gieldowych na cudzy rachunek w ramach
Swiadczenia ustug brokerskich - rownowartos¢ w ztotych 1.500 euro,

c) w zakresie prowadzenia rachunkow lub rejestrow towardow gietdowych w obrocie
gietdowym, z wylaczeniem towardw gietdowych bedacych oznaczonymi co do gatunku
rzeczami - rownowarto$¢ w ztotych 1.000 euro,

d) w zakresie doradztwa w zakresie obrotu gietdowego - rownowartos¢ w ztotych 500 euro,

e) w zakresie zarzadzania cudzym pakietem praw majatkowych na zlecenie, w zakresie
inwestycji dokonywanych na gietdach towarowych - rownowartosé w ztotych 4.500 euro,



f) w zakresie posrednictwa w nabywaniu lub zbywaniu praw majatkowych, o ktorych mowa
w art. 2 pkt 2 lit. d-e, bedacych w obrocie na zagranicznych gietdach towarowych -
rownowartos¢ w ztotych 4.500 euro;
2) za zezwolenie, o ktorym mowa w art. 38 ust 3 - rownowarto$¢ w ztotych 4.500 euro.
2.0W przypadku gdy wniosek o udzielenie zezwolenia dotyczy wiecej niz jednej
czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, taczna wysokoS¢ pobieranych optat nie moze by¢
wyzsza niz rownowartos¢ w ztotych 4.500 euro.

3.[@rzepisy ust. 1 pkt 1c stosuje si¢ odpowiednio do podmiotdow, o ktorych mowa w art. 9
ust. 3 pkt 4 ustawy.

§ 6. Udzielenie zgody na podstawie przepisOw ustawy o obrocie podlega nastepujacym
oplatom:
1) za udzielenie zgody, o ktorej mowa w art. 22 ust. 2 - rOwnowartos¢ w ztotych 2.000 euro;
2) za udzielenie zgody na dokonanie zmiany w sktadzie zarzadu spotki prowadzacej gietde
lub rynek pozagietdowy - rownowartosé w ztotych 150 euro;
3) za udzielenie zgody na dokonanie zmian w statucie lub regulaminie gietdy -
rownowartos¢ w ztotych 300 euro;
4) za udzielenie zgody na dokonanie zmian w statucie lub regulaminie rynku
pozagietdowego - rownowartos¢ w ztotych 300 euro
5) za udzielenie zgody, o ktorej mowa w art. 34 ust. 2 - rownowarto$¢ w ztotych 2.000 euro;
6) za udzielenie Krajowemu Depozytowi zgodyo ktorej mowa w art. 48 ust. 7 —
rownowartos¢ w ztotych 4.500 euro;
7) za udzielenie zgody, o ktdrej mowa w art. 51 ust. 3- rownowarto$¢ w ztotych 4.500 euro;
8) za udzielenie osobie fizycznej zgody na wykonywanie czynnoSci agenta firmy
inwestycyjnej - rownowartos¢ w ztotych 10 euro;
9) za udzielenie zgody, o ktorej mowa w art. 169 ust. 4 - rownowartos¢ w ztotych 1.000
euro;
10) za udzielenie zgody, o ktorej mowa w art. 171 ust. 6 - rownowartos¢ w ztotych 1.000
euro.

§ 7. Udzielenie zgody na podstawie przepisOw ustawy o ofercie publicznej podlega
nastepujacym optatom:
1) za udzielenie zgody, o ktorej mowa w art. 38 ust. 3 - rownowarto$ci w ztotych 50 euro;
2) za udzielenie zgody, o ktorej mowa w art. 42 ust. 5 - rOwnowartosci w ztotych 50 euro.

§@.Udzielenie zgody na podstawie przepisOw ustawy o funduszach inwestycyjnych
podlega nastgpujacym optatom:

1) za udzielenie zgody na powotanie czlonka zarzadu lub prezesa zarzadu towarzystwa -
rownowartos¢ w ztotych 150 euro;

2) zaudzielenie zgody na zmian¢ depozytariusza - rownowarto$¢ w ztotych 2.000 euro;

3) za udzielenie zgody na dokonywanie przez fundusz inwestycyjny czynnosci prawnych, o
ktorych mowa w art. 93 ust. 2 ustawy - rownowartos¢ w ztotych 2.000 euro;

4) za udzielenie zgody na lokowanie aktywow funduszu w depozyty w bankach
zagranicznych - rownowartosé¢ w ztotych 2.000 euro;

5) za udzielenie zgody na zawarcie przez fundusz inwestycyjny umow, o ktorych mowa w
art. 107 ust. 2 ustawy - rownowartos¢ w ztotych 2.000 euro.

§[@.0Dokonanie wpisu do rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw ustawy o
funduszach inwestycyjnych podlega nastepujacym optatom:
1) za dokonanie wpisu do rejestru, o ktorym mowa w art. 263:



a) funduszu zagranicznego - rownowartos¢ w ztotych 4.000 euro,

b) funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - rownowartos¢ w ztotych
4.500 euro,

c¢) funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA -
rownowartos¢ w ztotych 4.000 euro,

d) funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z siedziba w
panstwie nalezagcym do EEA - rownowartos¢ w ztotych 4.500 euro;

2) za dokonanie wpisu do rejestru, o ktorym mowa w art. 278:

a) funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA - rownowartosé w
ztotych 4.000 euro,

b) funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z siedzibg w
panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce
do EEA - rownowarto$¢ w ztotych 4.500 euro.

§ 10. Dokonanie wpisu do ewidencji prowadzonej na podstawie przepisOw ustawy o ofercie

publicznej podlega optacie ewidencyjnej w wysokosci:

1) 0,03 % wartosci papierow wartoSciowych danej emisji (serii), w przypadku papierow
wartoSciowych o charakterze nieudziatowym;

2) 0,06% wartosci instrumentow finansowych danej emisji (serii), w przypadku pozostatych
instrumentOow finansowych

- bedacych przedmiotem oferty publicznej, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym

lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, nie wigkszej jednak niz

rownowartos¢ w ztotych 25.000 euro.

§ 11. 1. Wartos¢ instrumentow finansowych, o ktorej mowa w § 10, oblicza sig:

1) dla instrumentow finansowych wyemitowanych (subskrybowanych) w ramach publiczne;j
oferty — jako iloczyn liczby wyemitowanych (subskrybowanych) instrumentow
finansowych i ich ceny emisyjnej;

2) dla instrumentow finansowych sprzedanych w ramach publicznej oferty — jako iloczyn
liczby sprzedanych instrumentdw finansowych i ich ceny sprzedazy;

3) dla instrumentdow finansowych innych niz wymienione w pkt 1 1 2, ale tego samego
rodzaju dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu — jako iloczyn liczby tych instrumentdw finansowych i
najwyzszej ceny sprzedazy, o ktorej mowa w pktld, a w przypadku braku takiej ceny —
najwyzszej ceny emisyjnej, o ktorej mowa w pkt 1, jezeli instrumenty te byly objete
jednym wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenie
do alternatywnego systemu obrotu razem z instrumentami finansowymi, o ktorych mowa
w § 10 pkt 1 lub 2.

2. W przypadku obligacji zamiennych albo akcji wyemitowanych w celu zamiany za

obligacje warto$¢ emisji oblicza si¢ jako iloczyn liczby obligacji zamiennych i ich wartoSci

nominalne;j.

3. W przypadku niemoznoSci ustalenia wartosci emisji w sposob, o ktorym mowa w ust. 1 i 2,

za jej wartoS¢ przyjmuje sie:

1) dla akcji wyemitowanych do dnia bilansowego, na ktory sporzadzono ostatnie
jednostkowe sprawozdanie finansowe, zbadane przez podmiot uprawniony do badania —
wartos¢ ksiggowg spotki pomniejszong odpowiednio o wartos¢ kapitatu rezerwowego z



aktualizacji wyceny, przypadajaca na jedng akcj¢, ustalong na podstawie tego
sprawozdania;

2) dla akcji wyemitowanych po dniu bilansowym, o ktorym mowa w pkt 1 — iloczyn liczby
tych akcji 1 najwyzszej ceny, po ktorej zostaty objete;

3) dla papierdw wartosciowych o charakterze nieudziatowym — iloczyn liczby tych papierdow
i ich wartosci nominalnej;

4) dla instrumentdw finansowych nie bedacych papierami warto$ciowymi w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — rownowartosé w ztotych 1.000.000 euro;

5) dla tytulow uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania w krajach nalezacych
do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju, o ile sa one papierami
wartoSciowymi w rozumieniu ustawodawstwa kraju siedziby emitenta — rOwnowarto$¢ w
ztotych 45.000.000 euro.

§ 12. W przypadku, gdy przedmiotem wpisu do ewidencji sg instrumenty finansowe, bedace
przedmiotem obrotu na jednym lub kilku rynkach regulowanych, w jednym lub kilku krajach
cztonkowskich, innych niz Rzeczpospolita Polska, wysokos¢ optaty z tytutu wpisu do
ewidencji tych papierow nie moze by¢ wyzsza od najwyzszej oplaty, uiszczonej z tytutu
dopuszczenia tych instrumentdw do obrotu na rynku regulowanym w kraju cztonkowskim,
innym niz Rzeczpospolita Polska, z uwzglednieniem maksymalnej wysokosci optaty
okreslonej w § 10.

§ 13. Optata ewidencyjna nie podlega zwrotowi w przypadku wykreslenia instrumentow
finansowych z ewidencji.

§ 14. Spotki prowadzace rynki pozagietdowe wnoszg optate, o ktorej mowa w § 1 pkt. 2, w
wysokosci rownowartosci w ztotych 4.500 euro.

§ 15. Podmioty organizujgce alternatywny system obrotu wnoszg optate, o ktorej mowa w § 1

pkt. 2, w wysokosci:

1) 0,0035% wartosci umoOéw przenoszacych prawa zawieranych w ramach alternatywnego
systemu obrotu, z zastrzezeniem pkt 2;

2) 0,0005% wartosci umodéw przenoszacych prawa zawieranych w ramach alternatywnego
systemu obrotu, ktorych przedmiotem sg papiery wartoSciowych o charakterze
nieudzialowym.

§ 16. Rownowarto$¢ w ztotych kwot optat, o ktdorych mowa w § 2-11 i § 14 ustala si¢ przy
zastosowaniu sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien:

1) wydania decyzji udzielajacej zezwolenia albo zgody;

2) dokonania wpisu do rejestru;

3) poprzedzajacy wniesienie optaty, o ktorej mowa w § 14.

§ 17. 1. Optaty, o ktorych mowa w § 2-10, uiszcza si¢ w terminie 14 dni od dnia dorgczenia:
1) decyzji udzielajacej zezwolenia albo zgody;

2) dokumentu potwierdzajacego dokonanie wpisu do rejestru.

2. Optate, o ktorej mowa w § 14, za dany rok uiszcza si¢ jednorazowo w terminie do 31
stycznia.

3. Opftaty, o ktorych mowa w § 15 uiszcza si¢ w terminie:

1) do 31 lipca - od wartosci umodéw zawartych w pierwszym potroczu;

2) do 31 stycznia - od wartosci umow zawartych w drugim potroczu.



§ 18. 1 Od gietd oraz od Krajowego Depozytu pobiera si¢ optate w wysokosci stanowigcej
roznicg pomigdzy kosztami dziatalnosci Komisji i urzedu Komisji poniesionymi w danym
roku, a sumg wptaconych, naleznych w danym roku kwot z tytutu optat, o ktorych mowa w §
1 pkt 112, z tym ze taczna wysokos¢ optat nie moze przekroczy¢ 0,03% wartosci umow
przenoszacych prawa, zawieranych na rynku regulowanym.

§ 19. 1. Gieldy i1 Krajowy Depozyt wptacaja do 10 dnia kazdego miesigca zaliczke na poczet
opfaty, o ktorej mowa w § 18, liczong w sposob o ktorym mowa w ust. 2, z zastrzezeniem §
21.

2. Gieldy 1 Krajowy Depozyt, przez pierwsze 6 miesigcy danego roku, wptacajg zaliczke, o
ktorej mowa w ust. 1, w wysokosci odpowiednio 4 % planowanych w ustawie budzetowej
kosztow dziatalnosci Komisji.

3. W przypadku gdy dochody uzyskane z tytutu optat, o ktorych mowa w § 1 beda wyzsze
niz planowane w ustawie budzetowej koszty dziatalnosci Komisji, urzad Komisji wstrzymuje
dalsze wpfaty zaliczek.

§ 20. 1. Po uptywie szeSciu miesigcy danego roku urzad Komisji dokonuje rozliczenia
wstepnego oraz informuje gietdy i Krajowy Depozyt, w terminie do dnia 5 lipca, o
wynikajacych z rozliczenia wielkoSciach zaliczek za lipiec, sierpien i wrzesien.

2. Po uptywie dziewigciu miesigcy danego roku urzad Komisji dokonuje ponownie
rozliczenia i informuje gietdy i Krajowy Depozyt, w terminie do dnia 5 pazdziernika, o
wynikajacych z rozliczenia wielkoSciach zaliczek za pazdziernik, listopad i grudzien.

3. Zaliczki, o ktorych mowa w ust 1 i 2 ustalane sa w wysokosci wynikajacej z roznicy
pomiegdzy kwotg planowanych, zgodnie z ustawg budzetowa wydatkow Komisji, a wptatami
z tytutu optat i zaliczek wniesionymi do czasu rozliczenia.

§ 21. 1. Ostatecznego rozliczenia optat urzad Komisji dokonuje, w terminie do dnia 15 lutego
roku nastepnego 1 w terminie 14 dni przekazuje wyniki rozliczenia gieldom i Krajowemu
Depozytowi.

2. W przypadku, gdy suma wptaconych, naleznych w danym roku kwot z tytutu optat, o
ktorych mowa w § 1 pkt 1 i 2 oraz wptaconych zaliczek, jest wyzsza niz koszty dziatalnosci
Komisji i urzedu Komisji poniesione w danym roku, to roznica ta stanowi nadplate.

3. Nadptata, o ktorej mowa w ust. 2, rozliczana jest proporcjonalnie do wniesionych zaliczek i
pomniejsza wptaty za miesigce nastgpujace bezposrednio po dokonaniu rozliczenia.

§ 22. Wptaty z tytulu optat, o ktorych mowa w § 1, uiszcza si¢ na rachunek biezacy —
subkonto dochodow Komisji.

§ 23. Optaty nalezne na podstawie dotychczasowych przepisoOw, a wniesione po wejsciu w
zycie rozporzadzenia zalicza si¢ na poczet optat z tytutu nadzoru wniesionych w 2006 r.

§ 24. Traci moc rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 6 wrzesnia2002 r. w sprawie optat
uiszczanych na podstawie ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi
(Dz. U. Nr 151, poz. 1254 oraz z 2004 r. Dz. U. Nr 51 poz. 497).

§ 25. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2006 r.

Minister Finansow



Uzasadnienie

Na mocy art. 17 ust. 6 ustawy z dnia .......... 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym Minister Finansow zostal zobowigzany do okreslenia w drodze rozporzadzenia
wysokosci, sposobu naliczania oraz warunkOw i termindOw uiszczania optat, o ktorych mowa
w ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o gietdach towarowych, ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi i ustawie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentOw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
wnoszonych przez podmioty nadzorowane, na rzecz Komisji Papierow Wartosciowych i
Gietd oraz innych wptywow przekazywanych na rachunek dochodow urzedu Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd, z wytaczeniem kar pieni¢znych, a ponadto do okreSlenia
szczegbtowego sposobu sposob rozliczenia tych optat i innych wptywow.

Projekt rozporzadzenia zachowuje wysokos¢ stawek za zezwolenia i zgody udzielane
przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd na podstawie przepisow ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz ustawy o gietdach towarowych, okreslonych w dotychczas
obowigzujagcym rozporzadzeniu z dnia 26 sierpnia 2004 r. w sprawie opfat za zezwolenia i
zgody udzielane przez Komisj¢ Papierow WartoSciowych i Gietd oraz za dokonanie wpisow
do rejestrow prowadzonych przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gietd (Dz.U. Nr 197,
poz. 2022) oraz rozporzadzeniu z dnia 29 marca 2004 r. w sprawie optat uiszczanych na
podstawie ustawy o gietdach towarowych (Dz.U. Nr 51, poz. 498). W projekcie utrzymano
takze dotychczasowag wysokos¢ stawek za dokonanie wpisu do wiasciwych rejestrow
prowadzonych przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gield na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych. Wysokos¢ stawek optat za zezwolenia i zgody udzielane na
podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i ustawie o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych, ktore nie maja swoich odpowiednikobw w dotychczas
obowigzujacych przepisach okre§lono na poziomie, ktory nie powinien powodowaé
nadmiernego obcigzenia finansowego podmiotow nadzorowanych. Projekt okresla rowniez
terminy uiszczania optat za zezwolenia, zgody 1 dokonanie wpisu go rejestru prowadzonego
na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych, a takze sposob ustalania rownowartosci w
ztotych kwot optat.

Wysokos¢ optaty za dokonanie wpisu do ewidencji prowadzonej na podstawie
przepisoOw ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych zostata okreslona w
wysokosci 0,03 % wartoSci papierow wartoSciowych danej emisji (serii), w przypadku
papierdw wartoSciowych o charakterze nieudziatowym i 0,06% wartoSci instrumentow
finansowych danej emisji (serii), w przypadku pozostatych instrumentow finansowych
bedacych przedmiotem oferty publicznej, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu. Stosownie do przepisOw tej ustawy
wysokoS¢ optaty nie moze jednak przekroczy¢ rownowartosci w ztotych 25.000 euro. Projekt
szczegdtowo okresla sposdb obliczania wartosci instrumentéow finansowych dla potrzeb
ustalenia wysokosci naleznej optaty ewidencyjne;j.

Projekt rozporzadzenia przewiduje, iz spotki prowadzace rynki pozagieldowe uiszczac
beda jednorazowa, stata optate z tytutu nadzoru w rownowartosci ztotych 4.500 euro.
Wysokos¢ optaty uiszczanej przez podmioty organizujace alternatywny system obrotu
uzalezniona bedzie natomiast od wartosci umow przenoszacych prawa zwartych w ramach
alternatywnego systemu obrotu. WysokoS¢ tej optaty ustalono na 0,0035 % wartosci umow
przenoszacych prawa zawartych w ramach tego systemu, z wyjatkiem umow ktorych



przedmiotem sg nieudzialowe papiery wartosciowe, dla ktorych wysokos¢ optaty ustalono na
0,0005% ich wartoSci.

W zakresie optat uiszczanych przez spotki prowadzace rynki gietdowe (gietdy), o
ktorych mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi i1 Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A., przyjeto rozwigzanie odmienne od obowigzujacego na podstawie
dotychczas obowigzujacych przepisow. Podmioty te beda uiszczaé optate w wysokosci
stanowigcej roznicg pomigedzy kosztami dziatalnosci Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield 1 urzgdu Komisji poniesionymi w danym roku, a sumg wptaconych w danym roku
kwot z tytutu pozostatych optat wptaconych przez podmioty nadzorowane na rzecz Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd. Stosownie do art. 165 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi maksymalna wysokos$¢ optat nie bedzie mogta przekroczyé 0,03% wartoSci
umoOw przenoszacych prawa zawieranych na rynku regulowanym. Optaty wptacane beda
przez te podmioty w formie zaliczek do 10 dnia kazdego miesigca. Wysokos¢ zaliczek
wplacanych przez pierwsze szeS¢ miesigcy roku kalendarzowego ustalono na 4%
planowanych w ustawie budzetowej kosztow dziatalnosci Komisji Papierdow Wartosciowych i
Gietd. Wysokos¢ zaliczek w pozostatych miesigcach roku kalendarzowego zostanie wskazana
przez urzad Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd na podstawie rozliczenia roznicy
pomigdzy kwotg planowanych w ustawie budzetowej wydatkow Komisji a wptatami z tytutu
optat i zaliczek dokonanymi do czasu rozliczenia. W projekcie przewidziano takze mozliwos¢
wstrzymania przez urzagd Komisji wptaty zaliczek, w przypadku gdy wptywy z tytutu optat
beda wyzsze niz planowane w ustawie budzetowej koszty dziatalnoSci Komisji papierow
Wartosciowych i Gietd.

Projekt rozporzadzenia nie jest objety zakresem regulacji Unii Europejskie;j.

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zwigkszenia wydatkdw budzetu panstwa.
Projekt zapewnia wptyw Srodkow finansowych do budzetu panstwa w zakresie potrzeb i

kosztow utrzymania Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd jako organu nadzoru nad

rynkiem kapitalowym

Wejscie w zycie zmian do ustawy nie spowoduje obciazen biurokratycznych.

04/13zb



Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW"

w sprawie wynagrodzen i premii uznaniowych pracownikow urzedu Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield oraz Przewodniczgcego Komisji Papierow Wartosciowych i Gield i
jego zastepcow

Na podstawie art. 17 ust. 7 ustawy z dnia .............. 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym (Dz. U. Nr ....., poz. ....) zarzadza si¢, co nastepuje:

§OL.Rozporzadzenie okresla:

1) szczegbtowe zasady ksztattowania wielkoSci srodkdw na wynagrodzenia i premie uznaniowe
dla Przewodniczacego Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, zwanego dalej
"Przewodniczacym Komisji", 1 jego zastepcow,

2) zasady ksztattowania wielkosci srodkoOw na wynagrodzenia i premie uznaniowe dla
pracownikow urzedu Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, zwanych dalej
"pracownikami urz¢du Komisji".

§D.ekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o przecigtnym wynagrodzeniu rocznym brutto w
instytucjach nadzorowanych przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd - nalezy przez to
rozumie¢ wynagrodzenie obliczane jako iloraz sumy wynagrodzen w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A., Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i MTS
CeTO S.A. i1 sumy przecietnej liczby zatrudnionych w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A., Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. i MTS CeTO S.A.

§0.0.0Vielkos¢ srodkow w projekcie ustawy budzetowej przeznaczonych na premie
uznaniowe dla Przewodniczacego Komisji i jego zastepcoOw ustala si¢ w wysokosci 125%
rocznego wynagrodzenia zasadniczego 1 dodatku funkcyjnego Przewodniczacego Komisji 1 jego
zastepcOw w danym roku budzetowym.

2.[@remie uznaniowe przystuguja miesiecznie w wysokosci 125% wynagrodzenia
zasadniczego i dodatku funkcyjnego.

§M@.O.0Vielkos¢ Srodkow w projekcie ustawy budzetowej przeznaczonych na wynagrodzenia
1 premie uznaniowe dla pracownikOow urzedu Komisji ustala si¢ jako iloczyn planowanej liczby
etatow i wysokosci przecigtnego wynagrodzenia rocznego brutto w instytucjach nadzorowanych
przez Komisje Papierdow Wartosciowych i Gietd ogtoszonego, za rok poprzedzajacy, przez GUS.

D Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzagdowej- instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzgdzenia Prezesa Rady Ministrow, z dnia 11 czerwca 2004 r. w sprawie szczegdtowego zakresie dziatania
Ministra Finansow (Dz. U. Nr 134, poz. 1427).



2.0Wielkos¢ Srodkdow przeznaczonych w projekcie ustawy budzetowej przeznaczonych na
wynagrodzenia i premie uznaniowe dla pracownikow urzgdu Komisji nie moze by¢ nizsza niz
planowana w roku poprzedzajagcym zwaloryzowana zgodnie ze wskaznikiem wzrostu plac
okreslonym w ustawie budzetowe;.

§ 5. Traci moc rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 27 marca 2002 r. w sprawie
wynagrodzen i premii pracownikow urzedu Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd oraz
Przewodniczacego Komisji Papierow WartoSciowych i Gietd i jego zastepcow (Dz. U. Nr 31,
poz. 293).

§O.Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2005 r.

Minister Finanso6w



UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie Ministra FinansOw stanowi wykonanie delegacji ustawowej
zawartej w art. 17 ust. 7 ustawy z dnia ....... 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym.
Zgodnie z delegacja, rozporzadzenie okresla szczegdtowe zasady ksztattowania wielkoSci
srodkow przeznaczonych na premie dla Przewodniczacego Komisji Papierdow Wartosciowych i
Gield i jego zastepcOw oraz ustalania wysokoSci tych premii, a takze zasady ksztalttowania
wielkoSci Srodkow na wynagrodzenia i premie dla pracownikdow urzedu KPWiG, uwzgledniajac
organizacj¢ urzedu Komisji, konieczno$¢ zapewnienia wtasciwej realizacji zadan Komisji i
urzedu Komisji w zakresie sprawowanego nadzoru oraz poziom plac w instytucjach
nadzorowanych.

Projekt rozporzadzenia wprowadza pojecie ,,premia uznaniowa”. Premia uznaniowa
(nagroda) nie stanowi dodatkowego sktadnika wynagrodzenia uwzglednianego w umowie o
pracg, a jest jedynie elementem zmiennym, motywacyjnym, przystugujacym pracownikom
korpusu stuzby cywilnej zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w postaci funduszu
nagrod. Zapisy ustawy o nadzorze nie tworza odrebnych regulacji w zakresie wynagradzania
cztonkow korpusu stuzby cywilnej (dalej ,.korpusu S.C.”). Do pracownikdw Urzedu Komisji
stosujg sie¢ w pelni zasady ustalania wynagrodzenia zasadniczego obowigzujace cztonkow
korpusu S.C., a premia uznaniowa jako element motywacyjny dla cztonkow korpusu jest jedng z
tez sprawozdania Miedzyresortowego Zespotu do Spraw Opracowania Propozycji
Uporzadkowania Systemu Wynagrodzen w Administracji Rzadowe;.

W odniesieniu do przewodniczacych Komisji gdzie zastosowanie majg przepisy ustawy o
wynagrodzeniu osdb zajmujacych kierownicze stanowiska panstwowe sytuacja przedstawia si¢
podobnie. Zapisy projektu nie wprowadzaja dla nich odrgbnych zasad wynagradzania przez
utworzenie dodatkowego sktadnika wynagrodzenia, a tylko daja mozliwos¢ ministrowi finansow
do przyznania im premii uznaniowej (nagrody) do czego osoby na tych stanowiskach sa
uprawnione.

Projekt rozporzadzenia nie jest objety zakresem regulacji Unii Europejskie;j.



Ocena Skutkow Regulacji (OSR)

wptyw regulacji na sektor finansow publicznych -

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie nie ma wptywu na sektor finanséw publicznych.
Rozporzadzenie nie spowoduje obcigzen biurokratycznych.

wptyw regulacji na rynek pracy — brak wptywu,

wptyw regulacji na konkurencyjnosé wewnetrzng i zewnetrzng gospodarki — brak wptywu,

wptyw regulacji na sytuacj¢ 1 rozw0j regionalny - brak wptywu

04/14zb



Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW "

w sprawie szczegolowego trybu przeprowadzania kontroli podmiotow, ktorych dziatalnosé

podlega nadzorowi Komisji Papierow Wartosciowych i Gieltd

Na podstawie art. 37 ust. 2 ustawy z dnia .................. 2005 r. o nadzorze nad rynkiem

kapitalowym (Dz. U. Nr ....., poz. ........ ) zarzadza si¢, co nastgpuje:

§OLRozporzadzenie okreSla szczegdtowy tryb przeprowadzenia kontroli, w tym forme,

sposob i terminy wykonywania czynnosci zwigzanych z:

1)
2)
1)
2)

3)

4)

5)

przeprowadzaniem przez Komisj¢ Papierdw WartoSciowych i Gietd kontroli podmiotdéw, o
ktorych mowa w art. 26 ustawy z dnia ............. 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitalowym, zwanej dalej ustawa, oraz

wydawaniem podmiotom, o ktdorych mowa w pkt 1, zalecen na podstawie wynikow kontroli.

§R.Mekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

Komisji - nalezy przez to rozumie¢ Komisje Papierow WartoSciowych i Gietd;
zarzadzajacym kontrol¢ - nalezy przez to rozumie¢ dyrektora lub zastgpce dyrektora komorki
organizacyjnej urzedu Komisji, do zadan ktdrej nalezy przeprowadzanie kontroli;
kontrolerze - nalezy przez to rozumie¢ pracownika urzgdu Komisji lub inng osobe w
przypadku, o ktorym mowa w art. 26 ust. 7 ustawy, upowazniong do przeprowadzenia
kontroli;

zespole kontrolujagcym - nalezy przez to rozumie¢ dwoch lub wiecej kontrolerow
przeprowadzajacych kontrolg;

kontrolowanym - nalezy przez to rozumie¢ podmiot wymieniony w art. 26 ustawy,
podlegajacy kontroli;

6) czynnosSciach kontrolnych - nalezy przez to rozumie¢ czynnosci podejmowane przez

kontrolerow w trakcie przeprowadzania kontroli.

§O.OV przypadkach uzasadnionych charakterem kontroli zarzadzajacy kontrole moze, nie

wczesniej niz na 3 dni przed planowanym rozpoczgciem kontroli, pisemnie powiadomi¢ o tym
kontrolowanego, wskazujac przedmiot i zakres kontroli, celem umozliwienia kontrolowanemu
sprawnego zgromadzenia lub przygotowania dokumentdw i zebrania innych danych 1 informacji
niezbednych do przeprowadzenia kontroli, jak roOwniez zapewnienia obecnosci w trakcie
przeprowadzania kontroli osdb upowaznionych do reprezentowania kontrolowanego.

" Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzadowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzgdzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 11 czerwca 2004 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania
Ministra Finansow (Dz. U. Nr 134, poz. 1427).



§@.00.00 Przed podjgciem pierwszych czynnoSci kontrolnych, upowaznienie do
przeprowadzenia kontroli wrecza si¢ osobie, o ktorej mowa w art. 30 ust. 2 ustawy, niezwtocznie
po okazaniu jej upowaznienia. Osoba ta potwierdza na piSmie wreczenie upowaznienia.

2.[ezeli osoba, ktorej okazano upowaznienie, uchyla si¢ od odebrania upowaznienia lub
odmawia potwierdzenia jego wregczenia, kontroler osobiScie stwierdza dat¢ wreczenia oraz
przyczyne braku potwierdzenia.

$3.00.0hformacje pisemne sporzadzane przez kontrolowanego na potrzeby przeprowadzanej
kontroli powinny by¢ podpisane przez osoby upowaznione do ich sporzadzania. W przypadku
odmowy podpisania kontroler sporzadza stosowng adnotacjg.

2. godnos¢ z oryginalem kopii dokumentdéw potwierdza osoba upowazniona do
reprezentowania kontrolowanego.

3.Motwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 2, powinno zawiera¢ klauzulg "za zgodnos¢ z
oryginalem" oraz podpis osoby upowaznionej. Zgodno$¢ z oryginatem kopii danych
umieszczonych w systemach informatycznych lub kopie danych utrwalonych na nosnikach
informacji innych niz dokumenty potwierdza si¢ na piSmie.

§[@.00.0K opie dokumentdw i innych nosSnikdéw informacji podlegajacych badaniu w trakcie
przeprowadzania kontroli kontrolerzy mogg sporzadza¢ samodzielnie, przy uzyciu urzadzen, o
ktorych mowa w art. 32 ust. 6 ustawy, albo zleca¢ ich sporzadzenie pracownikom
kontrolowanego. Kontrolerzy moga rowniez zleca¢ sporzadzenie zestawien okreslonych danych i
informacji lub obliczen na podstawie tych dokumentdw i nosnikow.

2[4 przekazania materiatow, o ktorych mowa w ust. 1, sporzadza si¢ protokoét w dwoch
egzemplarzach, z ktorych jeden otrzymuje kontrolowany. Kontroler oraz osoba przekazujaca te
materialy podpisujg protokot oraz parafuja kazda strong protokotu.

3.0W przypadku odmowy podpisania protokotu przez osobe przekazujaca materiaty, o
ktorych mowa w ust. 1, wzmianke o tym umieszcza si¢ w protokole, z podaniem przyczyn
odmowy.

§[.00.0Wyjasnienia udzielane ustnie przez osoby, o ktorych mowa w art. 32 ust. 5 ustawy,
moga byC¢ utrwalane przy wykorzystaniu urzadzenia rejestrujacego, po uprzednim
poinformowaniu osoby sktadajacej wyjasnienia. W czynnosci ma prawo uczestniczyC osoba
upowazniona do reprezentowania kontrolowanego.

2.2 odebrania ustnych wyjasnien sporzadza si¢ protokdt w dwoch egzemplarzach, z ktdrych
jeden otrzymuje kontrolowany. Kontroler oraz osoba sktadajaca ustne wyjasnienia podpisuja
protokot oraz parafujg kazda stron¢ protokotu.

3.0V przypadku odmowy podpisania protokotu przez osobe sktadajaca ustne wyjasnienia,
wzmianke o tym umieszcza si¢ w protokole, z podaniem przyczyn odmowy.

4.0V przypadku okreslonym w ust. 1, do protokotu dotacza si¢ egzemplarz nosnika, na
ktorym ustne wyjasnienia zostaty utrwalone.

§M.00.CZ przeprowadzonej kontroli sporzadza si¢ protokot. Protokot kontroli zawiera w
szczegblnosci:
1) firm¢ (nazwe) i adres kontrolowanego;
2) wskazanie jednostek organizacyjnych kontrolowanego, objetych kontrola;
3) imiona i nazwiska oraz stanowiska stuzbowe kontrolerow;
4) numer i dat¢ upowaznienia do przeprowadzenia kontroli oraz wzmianke o jego zmianach;



5) okreslenie przedmiotu i zakresu kontroli;

6) datg rozpoczgcia i zakonczenia kontroli;

7) imiona i nazwiska oraz stanowiska stuzbowe o0sob sktadajacych oSwiadczenia oraz
udzielajacych informacji i wyjasnien w toku kontroli;

8) wzmianke¢ o dokonaniu pouczenia, o ktorym mowa w art. 30 ust. 3 ustawy;

9) opis dokonanych czynnoSci kontrolnych oraz ustalenia stanu faktycznego, ze wskazaniem
dowodow, na jakich ustalenia te zostaly oparte, jak rOwniez opis stwierdzonych
nieprawidtowosci, ich zakres i przyczyny;

10) wykaz zatacznikOw z podaniem nazwy kazdego zatacznika;

11) miejsce 1 dat¢ sporzadzenia protokotu kontroli.
2.Wykaz zatacznikow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10, obejmuje:

1) protokoty sporzadzone w toku kontroli;

2) pisemne oSwiadczenia i wyjasnienia;

3) zarzadzenia Przewodniczacego Komisji wydane w toku kontroli.

§MA.00.[Ro sporzadzeniu protokotu kontroli w dwdch egzemplarzach kontroler podpisuje
protokot oraz parafuje kazdg strong protokotu. Zarzadzajacy kontrole potwierdza prawidtowos¢
sporzadzenia protokotu, umieszczajac pisemne oSwiadczenie na protokole.

2.Mwa egzemplarze protokotu dorgcza si¢ kontrolowanemu, bezposrednio lub przesytka za
potwierdzeniem odbioru. Przed doreczeniem sporzadza si¢ kopi¢ protokotu i dotacza si¢ do
dokumentacji kontroli.

3.Msoba upowazniona do reprezentowania kontrolowanego podpisuje oba egzemplarze
protokotu kontroli, jak rOwniez parafuje kazda ich strone, a nastgpnie przekazuje jeden
podpisany egzemplarz protokotu do Komisji, w terminie 14 dni od dorgczenia protokotu, z
zastrzezeniem § 10 ust. 1.

40N przypadku zgtoszenia przez kontrolowanego zastrzezen do protokotu kontroli, o
ktorych mowa w art. 36 ust. 3 ustawy, bieg terminu, o ktorym mowa w ust. 3, rozpoczyna si¢ po
dniu otrzymania przez kontrolowanego stanowiska badz aneksu, o ktdrych mowa w art. 36 ust. 4
ustawy.

$0.00.0Dsoba uprawniona do reprezentowania kontrolowanego moze odmoéwic podpisania
protokotu kontroli, wyjasniajgc na piSmie przyczyny odmowy. Po bezskutecznym uptywie
terminu, o ktorym mowa w § 9 ust. 3 badz § 9 ust. 4, odmowe podpisania protokotu kontroli
uwaza si¢ za dokonang z uptywem ostatniego dnia tego terminu.

2.Kontroler umieszcza na egzemplarzu protokotu kontroli, przekazanym przez
kontrolowanego do Komisji, wzmianke o odmowie podpisania protokotu kontroli, zataczajac do
niego wyjasnienia, o ktorych mowa w ust. 1.

3.Mdmowa podpisania protokotu kontroli nie zwalnia kontrolowanego z realizacji zalecen, o
ktorych mowa w art. 36 ust. 5 1 6 ustawy, o czym kontroler informuje kontrolowanego.

§01.00.CZalecenia, o ktdorych mowa w art. 36 ust. 5 1 6 ustawy, dorgcza si¢ kontrolowanemu,
w sposob okreslony w § 9 ust. 2.

§ 12. Do aneksu do protokotu kontroli, o ktorym mowa w art. 36 ust. 4 pkt 1 ustawy stosuje
sie odpowiednio § 9 ust. 1 -3 1 § 10. Aneks zawiera w szczegdlnosci dane wskazane w § 8 ust. 1
pkt 1-4 i 11 oraz poprawki badz uzupetnienia do tresci protokotu.



§13.0bo dokumentacji dotyczacej przeprowadzonej kontroli wigcza sie:

1) tre$¢ zalecen, o ktorych mowa w art. 36 ust. 5 i 6;

2) tre$¢ zastrzezen kontrolowanego, o ktorych mowa w art. 36 ust. 3 ustawy,

3) pismo zawierajace stanowisko Przewodniczacego Komisji lub aneks do protokotu, o ktorych
mowa w art. 36 ust. 4 ustawy - w przypadku zgtoszenia przez kontrolowanego zastrzezen do

protokotu kontroli.

§4.Oraci moc rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 23 kwietnia 2004 w sprawie
szczegdtowego sposobu przeprowadzania kontroli podmiotow, ktorych dziatalnos¢ podlega
nadzorowi Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (Dz. U. Nr 94, poz. 903).

§OS.[Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2005 r.

Minister Finansow



UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie delegacji wynikajacej z art. 37 ust. 2 ustawy z dnia
.................. 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr ....., poz. ........), zgodnie z
ktorym minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla szczegdtowy tryb
przeprowadzania kontroli, w tym forme, sposob i terminy wykonywania czynnoSci zwigzanych z
przeprowadzeniem kontroli oraz wydawaniem zalecen na podstawie wynikow kontroli, z
uwzglednieniem koniecznoSci zapewnienia realizacji celow kontroli, sprawnego jej przebiegu
oraz respektowania praw kontrolowanego.

Projekt rozporzadzenia stanowi dostosowanie dotychczas obowigzujacych regulacji, czyli
przepisOw rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 23 kwietnia 2004 w sprawie szczegdtowego
sposobu przeprowadzania kontroli podmiotow, ktdrych dziatalnosé podlega nadzorowi Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd (Dz. U. Nr 94, poz. 903) do nowej regulacji postgpowania
kontrolnego, jakie wprowadza ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitalowym. W stosunku do
obecnych regulacji zmiany polegaja na zmniejszeniu obszaru spraw regulowanych przez
rozporzadzenie z uwagi na fakt poszerzenia regulacji ustawowych w zakresie postgpowania
kontrolnego.

Wejscie w zycie przedmiotowego rozporzadzenia nie zwigkszy obcigzen biurokratycznych oraz
nie wywota ujemnych skutkow finansowych dla budzetu Panstwa, w postaci zmniejszenia
wplywow lub zwieckszania wydatkow, jak tez nie bedzie oddziatywaC na rynek pracy,
konkurencyjnos¢ wewnetrzng i zewngtrzng gospodarki oraz na sytuacjg i rozwoj regiondow.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.



Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW"

z dnia (T

w sprawie Srodkow i warunkow technicznych stuzacych do przekazywania informacji na
podstawie przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
ustawy o gieldach towarowych

Na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy z dnia ...... o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.
U. Nr.., poz.....) zarzadza si¢, co nastepuje:

§OL.Rozporzadzenie okresla Srodki i warunki techniczne stuzgce do przekazywania przez
podmioty nadzorowane informacji w ramach wykonywania obowigzkdéw informacyjnych 1
sprawozdawczych okreslonych w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ustawie o
ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych, ustawie o funduszach
inwestycyjnych, ustawie o gietdach towarowych lub przepisach wykonawczych wydanych na
ich podstawie, zwanych dalej ,,informacjami”.

§O.0.Mrzekazanie informacji nastgpuje za poSrednictwem teletransmisji Elektronicznym
Systemem Przekazywania Informacji, zwanym dalej ,,ESPI”.

2.0W przypadku awarii potaczenia do ESPI, operator, o ktorym mowa w § 3, ma mozliwos¢
dostarczenia informacji, korzystajac z dowolnego acza zapasowego zestawionego z siecig
Internet.

3. W przypadku awarii ESPI lub powstania zdarzen uniemozliwiajacych przekazanie
informacji za posrednictwem ESPI, operator, o ktorym mowa w § 3, moze dostarczy¢ je na
no$niku CD-ROM w standardzie ISO 9660, zwanym dalej ,,CD-ROM?”, przy zachowaniu
standardow informatycznych okreslonych w § 8 ust. 2.

4. W przypadku przekazania informacji na nosniku CD-ROM, nadawca zobowigzany jest
przesta¢ informacj¢ podmiotom, okreslonym na podstawie przepisOw ustaw, zachowujac
wymogi, co do rodzaju, zakresu, formy i terminu przekazywania informacji.

5. Niezwtlocznie po ustaniu zdarzenia, o ktorym mowa z ust. 3, informacje nalezy przestac
ESPIL.

Y Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzagdowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzgdzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 11 czerwca 2004 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania
Ministra Finansow (Dz.U. Nr 134, poz. 1427).



§O.0@zynnosci zwigzane z przekazaniem informacji wykonujga upowaznieni pracownicy
podmiotu obowigzanego do wypetniania obowigzkow informacyjnych, zwani dalej
"operatorami". O udzieleniu upowaznienia podmiot zobowigzany do przekazania informacji
zawiadamia uprawnionych odbiorcow tych informacji.

§[@.00.M@rzekazanie informacji na nosniku CD-ROM mozliwe jest wytacznie w przypadku,
gdy informacja ta w cato$ci miesci si¢ na tym nosniku.

2.0eden CD-ROM moze zawierac tylko jedng informacjg.

3.Etykieta CD-ROM powinna, w sposob czytelny, zawierac:

1) petna nazwe podmiotu przekazujacego informacje, zgodng z identyfikacja w
ESPI;
2) skrocong nazwe¢ podmiotu przekazujacego informacje, zgodng z identyfikacja
w ESPI;
3) okreslenie rodzaju przekazywanej informacji oraz nazw plikow wchodzacych
w jej sktad;
3) nazwe¢ ( symbol, typ) formularza;
4) w przypadku raportu biezgcego- numer raportu oraz jego temat;
5) w przypadku raportu okresowego- wskazanie jakiego okresu dotyczy;
6) podstawe prawng przekazania raportu;
7) nazwe¢ kancelarii systemu, do ktorej powinna zosta¢ przekazana informacja;
8) imie 1 nazwisko oraz podpis operatora.
4 [Brzekazanie informacji na CD-ROM nastgpuje:
1) bezposrednio przez pracownika podmiotu zobowigzanego do przekazania
informacji;
2) za posrednictwem:
a) przedsigbiorcy posiadajacego koncesj¢ na prowadzenie dziatalnosci w zakresie

ochrony 0s6b 1 mienia, wydang na podstawie przepisOw ustawy z dnia 22 sierpnia 1997 r. o
ochronie 0sdb i mienia (Dz. U. Nr 114, poz. 740, z pdzn. zm.),

b) panstwowego przedsigbiorstwa uzytecznosci publicznej "Poczta Polska",

c) podmiotu posiadajacego zezwolenie na wykonywanie dziatalnoSci pocztowej w
zakresie przyjmowania, przemieszczania i1 dorgczania przesytek z korespondencja w
rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 12 czerwca 2003 r. - Prawo pocztowe (Dz. U. Nr 130,
poz. 1188 oraz z 2004 r. Nr 69, poz. 627, Nr 96, poz. 959, Nr 171, poz. 1800 i Nr 173, poz.
1808).

5.0W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1 1 2 lit. a, osoba przekazujaca przekazuje
informacj¢ za pokwitowaniem odbioru.

6.0hformacje przekazywane za posrednictwem podmiotdow, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 2 lit.
b i ¢, mogg by¢ nadawane wytacznie przesytka rejestrowang za potwierdzeniem odbioru, w
rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 12 czerwca 2003 r. - Prawo pocztowe. Przesylka
powinna by¢ opatrzona klauzulg "Poufne w rozumieniu ustawy z dnia......0 obrocie
instrumentami finansowymi”.

§3.00.[Mrzekazanie informacji w sposdb, o ktorym mowa w § 2 ust. 1 , nastgpuje za
posrednictwem sieci Internet, z wykorzystaniem protokotu komunikacyjnego HTTP
opisywanego przez standard RFC 2616. Transmisja informacji powinna by¢ zabezpieczona
protokotem TLS opisywanym przez standard RFC 2246. Sposdb zabezpieczenia powinien
by¢ zgodny z opisem zawartym w standardzie RFC 2818.

2.Mrzed przekazaniem informacja podlega kompresji GZIP wedlug opisu zawartego w
standardzie RFC 1952.



3.Mperator przekazujacy informacje¢ potwierdza posiadanie uprawnien do przekazywania
informacji poprzez podanie swojego identyfikatora i hasta.

4 res¢ przekazywanej informacji powinna by¢ potwierdzona przez odbiorce. Potwierdzenie
powinno zawieral co najmniej: dat¢ i godzing odbioru, identyfikator operatora, pieczg¢c
elektroniczng SHA-1 wyliczang zgodnie ze standardem FIPS-180-1.

S.[otwierdzenie powinno by¢ archiwizowane i1 przechowywane przez 5 lat.

§M@.0.Mrzekazanie informacji do Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd za posrednictwem
teletransmisji ESPI nastgpuje po spetnieniu warunkow, o ktorych mowa w § 5 ust. 14.
2. omisja Papierow Wartosciowych i Gietd tworzy, administruje i sprawuje nadzor nad
prawidtowym funkcjonowaniem ESPI.
3.Madzor, o ktorym mowa w ust. 2, obejmuje:

1) przydzielanie dostgpu do ESPI;

2) okreslenie standardow technicznych;

3) okreslenie standardow formularzy elektronicznych;

4) konfigurowanie parametrow ESPI;

5) zabezpieczenie informacji przed ich utrata oraz dostgpem o0s0Ob
nieuprawnionych;

6) zapewnienie ciggtoSci pracy ESPI;

7) kontrole prawidtowosci wykorzystania ESPI przez podmioty przekazujace
informacje za jego posrednictwem;

8) prowadzenie ewidencji podmiotow przekazujacych informacje za

posrednictwem ESPI.

§[.00.MArzekazana informacja powinna zosta¢ utrwalona w formie dokumentu podpisanego
przez osoby upowaznione do reprezentowania podmiotu wypelniajagcego obowigzek
przekazania informacji, a w odniesieniu do opinii i raportu podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych oraz raportu z przegladu - dodatkowo opatrzona klauzulg
"za zgodnos¢ z oryginatem".

2.Mokument, o ktorym mowa w ust. 1, jest archiwizowany i przechowywany przez 5 lat.

§ 8. 1. Operator przekazujac informacje wykorzystuje formularze elektroniczne ESPI,

wpisujac jej tres¢ odpowiednio w przeznaczone do tego pola.

2. Dopuszcza si¢ wstawianie, w polach do tego przeznaczonych, plikow o nastepujacych

standardach informatycznych:

1) plik w formacie Rich Text Format (RTF),

2) plik w formacie Adobe Portable Document Format (PDF), z wylaczeniem plikow
szyfrowanych,

3) plik w formacie Comma Value (CSV) sporzadzony wedtug nastgpujacych zasad:

a) zgodny ze strong kodowa CP-1250,

b) rekord stanowi jeden wiersz,

c) pola sg rozdzielone znakiem Srednika,

d) data zapisana jest w formacie ,,RRRR-MM-DD”

e) separatorem dziesietnym dla liczb zmiennoprzecinkowych jest przecinek.

§ 9. 1. W terminie 14 dni od przekazania raportu potrocznego, skonsolidowanego raportu
polrocznego, raportu rocznego oraz skonsolidowanego raportu rocznego za pomocg ESPI, lub
na nosniku CD-ROM, raporty te nalezy dostarczy¢ do Komisji Papierow WartoSciowych i
Gield w formie papierowej, zawierajgcej wtasnorgczny podpis osoby zobowigzanej do tego
zgodnie z obowigzujacymi przepisami.



2. Przepis ust. 1 nalezy stosowac odpowiednio w przypadku raportow potrocznych, rocznych i
prospektow informacyjnych funduszy inwestycyjnych.

§10.0V przypadku gdy przekazana informacja zawiera btedy, ponowne przekazanie
informacji poprawionej nastgpuje niezwtocznie po ich ujawnieniu, przy wykorzystaniu tego
samego no$nika informacji, ktory zostat uzyty przy pierwszym przekazaniu, z zachowaniem
zasad okre§lonych w rozporzadzeniu.

§011.00.omisja Papierow Wartosciowych i Gietd moze zada¢ ponownego przekazania
informacji w przypadku stwierdzenia, ze przesytka zawierajgca CD-ROM jest uszkodzona,
informacja nie nadaje si¢ do odczytu lub gdy zostata przekazana z naruszeniem przepisow
rozporzadzenia. Ponowne przekazanie informacji powinno nastgpi¢ niezwlocznie po
dorgczeniu zadania, z zachowaniem zasad okreslonych w rozporzadzeniu.

2.W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, podmiot przekazuje informacje w oddzielnej
przesytce na no$niku opatrzonym klauzulg "przesytka powtdrna".

§12.O'raci moc rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 23 kwietnia 2004 r. w sprawie
srodkdw i warunkdw technicznych stuzacych do przekazywania informacji na podstawie

przepisdw o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 94, poz. 907).

§13.[Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2005 r.

Minister Finansow



UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie delegacji wynikajacej z art. 55 ust.1 ustawy z dnia
.................. 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr ....., poz. ........), zgodnie
z ktorym minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla okresla srodki i warunki
techniczne stuzace do przekazywania przez podmioty nadzorowane informacji w ramach
wykonywania obowigzkdéw informacyjnych i sprawozdawczych okreSlonych w ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi, ustawie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentOw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o gieldach towarowych lub przepisach
wykonawczych wydanych na ich podstawie. Projekt uwzglednia koniecznosci zapewnienia
tym podmiotom mozliwosci nalezytego wykonywania obowigzkow i zroznicowania sposobu
przekazywania informacji w zaleznoSci od rodzaju tych podmiotdw, nie zwigkszajac w
istotnym stopniu kosztow ich uczestnictwa w rynku kapitalowym.

Projekt rozporzadzenia zachowuje wigckszoS¢ rozwigzan przyjetych w obecni
obowigzujacym rozporzadzeniu Ministra FinansoOw z dnia 23 kwietnia 2004 r. w sprawie
srodkdw i warunkdw technicznych stuzacych do przekazywania informacji na podstawie
przepisOw o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 94, poz. 907),
wprowadzajac jednoczesnie szereg poprawek, majacych na celu doprecyzowanie
dotychczasowych regulacji.

Zgodnie z projgktdmioty nadzorowane przekazuja informacje, w ramach
wykonywania obowigzkdéw informacyjnych i sprawozdawczych okreSlonych w ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi, ustawie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentOw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o gieldach towarowych lub przepisach
wykonawczych wydanych na ich podstawie, poprzez teletransmisje Elektronicznym
Systemem Przekazywania Informacji (ESPI). Projekt wprowadza i precyzuje reguty
postepowania podmiotdw nadzorowanych w przypadku wystapienia awarii potgczenia lub
powstania zdarzen uniemozliwiajacych przekazanie informacji za pomocg ESPI, okreslajac
forme oraz zasady dostarczania przesytanych informacji w w/w przypadkach.

W projekcie rozporzadzenia okreslono standardy informatyczne poprzez enumeratywne
wskazanie rodzajow plikow, ktore moga byC umieszczone w polach elektronicznych
formularzy ESPI oraz elementdow etykiety w przypadku przekazania informacji na CD-ROM.

Projekt reguluje obowigzek dostarczenia do Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, w
terminie 14 dni od przekazania raportu potrocznego, skonsolidowanego raportu potrocznego,
raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego oraz raportdOw potrocznych, rocznych i
prospektow informacyjnych funduszy inwestycyjnych za pomocg ESPI, lub na no$niku CD-
ROM, tych raportow w formie papierowej, zawierajagcej wtasnorgczny podpis osoby
zobowigzanej do tego zgodnie z obowigzujacymi przepisami.



Wejscie w zycie przedmiotowego rozporzadzenia nie zwigkszy obcigzen biurokratycznych
oraz nie wywotla ujemnych skutkow finansowych dla budzetu Panstwa, w postaci
zmniejszenia wptywow lub zwigkszenia wydatkow jak tez nie bedzie oddzialywac na rynek
pracy, konkurencyjnos¢ wewnetrzng i zewnetrzng gospodarki oraz na sytuacje i rozwdj
regionow.

Projekt rozporzadzenia nie jest objety zakresem regulacji Unii Europejskie;j.

Projekt nie pocigga za sobg obcigzen dla budzetu panstwa.
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