Druk nr 4249-A

SEIM

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
IV kadencja

DODATKOWE SPRAWOZDANIE
KOMISJI FINANSOW PUBLICZNYCH

o rzadowym projekcie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (druk nr 3982)

Sejm na 107 posiedzeniu w dniu 5 lipca 2005 r. - zgodnie z art. 47 ust. 1 Regulaminu
Sejmu - skierowat ponownie projekt ustawy zawarty w druku nr 4249 do Komisji
Finanséw Publicznych w celu rozpatrzenia poprawek zgtoszonych w drugim czytaniu.

Komisja Finansow Publicznych po rozpatrzeniu poprawek na posiedzeniu w dniu
6 lipca 2005 r.

Wnosi:

Wysoki Sejm raczy nastgpujace poprawki:

1) wart. 1 doda¢ ust. 3 w brzmieniu:
3. Przepisy ustawy stosuje si¢ odpowiednio, z zastrzezeniem przepisOw ustawy z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, do gietd towarowych 1 obrotu

towarami gieldowymi.”
- posel W. Pawlak w imieniu KP PSL
- odrzuci¢

poprawka nr 1 powinna byé glosowana lqcznie 7 poprawkq nr 3 i 4

2) wart. 3 skresli¢ pkt 10
- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS
- przyja¢
poprawka nr 2 powinna byé glosowana lqcznie 7 poprawkq nr 5 i 6 oraz poprawkq nr 27
zawartq w druku 4250-A



3)

4)

5)

6)

7)

8)

w art. 15 w ust. 1 doda¢ pkt 3 w brzmieniu:
,,3) rynek gietdy towarowe;j.”
- posel W. Pawlak w imieniu KP PSL
- odrzucié

W art. 15 w ust. 2 doda¢ pkt 3 w brzmieniu:
,»3) ust. 1 pkt 3 — jest organizowany przez spotke prowadzaca gietd¢ towarowa na
podstawie przepisOw ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych.”
- posel W. Pawlak w imieniu KP PSL
- odrzuci¢

w art. 18 ust. 2 nada¢ brzmienie:
,»,2. Jezeli instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
sa jednoczesnie przedmiotem transakcji zawieranych w alternatywnym systemie
obrotu lub przedmiotem transakcji bezposrednich, o ktéorych mowa w art. 74 ust. 1,
spotka prowadzaca rynek regulowany dla danych instrumentow finansowych moze
upowszechnia¢ informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3, w zakresie dotyczacym
tych transakcji, na podstawie informacji otrzymywanych od firmy inwestycyjnej
organizujacej alternatywny system obrotu lub zawierajacej transakcje bezposrednie.”;
- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS

- przyja¢

w art. 78 ust 2 nada¢ brzmienie:
,»2. W przypadku gdy przedmiotem transakcji sa instrumenty finansowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym przez wykonanie obowiazku upowszechniania przez
podmiot organizujacy alternatywny system obrotu, informacji wskazanych w ust. 1
pkt 9 rozumie sig rowniez ich przekazanie na rynek regulowany w celu ich publikacji
zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 1. W takim przypadku
regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, okresla tryb i warunki przekazywania spotce
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym dany instrument finansowy jest
przedmiotem obrotu, informacji dotyczacych skladanych ofert oraz zawieranych
transakcji.”.

- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS

- przyjaé

w art. 82 w ust. 2 pkt 9 nada¢ brzmienie:
,»9) ztozone przez akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych co
najmniej 10% ogolnej liczby glosow lub co najmniej 10% kapitalu zaktadowego
wnioskodawcy, pod rygorem odpowiedzialnosci karnej, oswiadczenia o zrodle
pochodzenia $rodkéw pienigznych przeznaczonych na zaptat¢ za obejmowane lub
nabywane akcje lub udzialy wnioskodawcy - w przypadku gdy wnioskodawca ubiega
si¢ o zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w formie domu
maklerskiego.”

- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS

- przyja¢

w art. 95:
a) ust. 2 nada¢ brzmienie:



2. Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez spotke, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2
14 - 6, moze obejmowacé wylacznie czynnosci wskazane w art. 69 ust. 2, ust. 3 pkt 2
oraz w ust. 4 pkt 1, 5-8.”,
b) skresli¢ ust. 3
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR
- odrzuci¢
przyjecie poprawki nr 8 powoduje bezprzedmiotowosc poprawki nr 9

9) art. 95 ust. 3 nada¢ brzmienie:
»3. Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez spotke, o ktdrej mowa w ust. 1
pkt 4-6, moze obejmowac wylacznie czynno$ci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1,
ust. 3 pkt 2 oraz w ust. 4 pkt 5-7.”,
- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS

-przyjaé

10) w art. 95 ust. 10 nada¢ brzmienie:

»10. W przypadku gdy liczba komplementariuszy albo wsp6lnikow
spetniajacych warunek wskazany w ust. 1 pkt 2, 4-6 spadnie ponizej dwoch,
dom maklerski, z zastrzezeniem art. 83, jest obowiazany do niezwlocznego
doprowadzenia do stanu zgodnego z przepisem ust. 1, jednakze w terminie nie
dtuzszym niz 6 miesigcy od dnia, w ktorym dom maklerski przestal spetniac
warunek wskazany w ust. 1. Do czasu doprowadzenia do stanu zgodnego z
przepisem ust. 1, dom maklerski wykonuje wytacznie czynnosci wynikajace z
zawartych umow o §wiadczenie ustug maklerskich bez mozliwo$ci zawierania

nowych umow.”
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR
- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS

- przyjaé

11) w art. 134 w ust. 1 w pkt 1 w lit. n po wyrazach ,,rady nadzorczej” doda¢ przecinek oraz
wyrazy ,.komisji rewizyjnej”’;
- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS
- przyjac
poprawka nr 11 powinna by¢ glosowana lqcznie 7 poprawkq nr 12 i nr 13

12) w art. 134 w ust. 1 doda¢ pkt 4 i 5 w brzmieniu:

»4) przez zarzad domu maklerskiego rozumie si¢ rowniez komplementariuszy domu
maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 2 i 4 albo osoby uprawnione do
reprezentowania domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 51 6;
5) przez osoby posiadajace udziat w kapitale zakladowym domu maklerskiego
rozumie si¢ rowniez odpowiednio wspoOlnikow wnoszacych wktad do domu
maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 4-6.”

- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS

- przyjaé

13) w art. 147 w ust. 1 pkt 1 i 2 otrzymuja brzmienie:
,1) czynnosci, o ktorych mowa w art. 142 ust. 1 i ust. 5, art. 143 ust. 4 i art. 145 ust. 112,
dokonywane przez syndyka lub zarzadcg, wykonuje zarzad uczestnika systemu
rekompensat, komplementariusze uczestnika systemu, o ktérym mowa w art. 95 ust. 1 pkt



2 1 4 albo osoby uprawnione do reprezentowania uczestnika systemu, o ktorym mowa w
art. 95 ust. 1 pkt 51 6;
2) przepisy art. 142 ust. 2 — 4 i ust. 6-7, art. 143 ust. 1 — 3, art. 144, art. 145 ust. 314 oraz
art. 146 stosuje si¢ odpowiednio.”

- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS

- przyja¢

14) w art. 165 obecny ust. 3 oznaczy¢ jako 5 oraz dodac¢ ust. 3 i 4 w brzmieniu:

,»3. Od kazdej z firm inwestycyjnych zawierajacych transakcje, o ktorych mowa w
art.74 ust.1 pobiera si¢ oplaty z tytutu nadzoru w tacznej wysokosci nie wigkszej niz
0,015 % warto$ci umow przenoszacych prawa.
4. Od kazdej z firm inwestycyjnych zawierajacych umowy sprzedazy na wiasny
rachunek z klientem dajacym zlecenie w przypadku, gdy przedmiotem zlecenia jest
nabycie lub zbycie maklerskich instrumentéw finansowych nie bedacych papierami
warto$ciowymi dopuszczonymi do obrotu zorganizowanego pobiera si¢ oplaty z tytutu
nadzoru w tacznej wysokosci nie wigkszej niz 0,015 % wartosci umoéw przenoszacych
prawa.”

- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS

- przyjaé

15) w art. 190 doda¢ zmiany w brzmieniu:
,»...) Wart. 5a:
a) pkt 11 otrzymuje brzmienie:
,»11) papierach warto$ciowych - oznacza to papiery warto§ciowe, o ktorych mowa w
art. 3 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr ..., poz. ...).”;
b) pkt 13 otrzymuje brzmienie:
»13) pochodnych instrumentach finansowych - oznacza to instrumenty finansowe, o
ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. Nr ..., poz. ...)”;
»---) Wart. 17 wust. 1 w pkt 6 lit. b otrzymuje brzmienie:
,»b)  realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
Nr ..., poz. ...)"”,”,
»---) W art. 30b w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
»2)  roznica migdzy suma przychodow uzyskanych z realizacji praw
wynikajacych z papierow warto§ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit.b
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr ..., poz. ...),
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt
38a,”.
- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS
- przyjac
poprawka nr 15 powinna by¢é glosowana tqcznie 7 poprawkq nr 16 i nr 18

16) w art. 202 doda¢ zmiany w brzmieniu:

»-..) art. 88 otrzymuje brzmienie:
»Art. 88. Partnerami w spolce moga by¢ osoby uprawnione do wykonywania
nastepujacych zawodow: adwokata, aptekarza, architekta, inzyniera budownictwa,
biegltego rewidenta, brokera ubezpieczeniowego, doradcy podatkowego, maklera
papierow wartosciowych, doradcy inwestycyjnego, ksiggowego, lekarza, lekarza



dentysty, lekarza weterynarii, notariusza, pielegniarki, poloznej, radcy prawnego,
rzecznika patentowego, rzeczoznawcy majatkowego i thumacza przysigglego.”;

...)wart. 315 § 1 otrzymuje brzmienie:
,»$ 1. Wplaty na akcje powinny by¢ dokonane bezposrednio lub za posrednictwem
firmy inwestycyjnej, na rachunek spotki w organizacji prowadzony przez bank na
terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bgdacego strona umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym.”;

...)wart. 320 w § 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:
»4)  potwierdzony przez bank lub firm¢ inwestycyjna dowod wplaty na akcje,
dokonanej na rachunek spotki w organizacji; w przypadku gdy statut przewiduje
pokrycie kapitalu zakladowego wkiadami niepieni¢znymi po dokonaniu rejestracji,
nalezy dotaczy¢ oswiadczenie wszystkich cztonkdéw zarzadu, ze wniesienie tych
wktadow do spoiki jest zapewnione zgodnie z postanowieniami statutu przed uptywem
terminu okre§lonego w art. 309 § 3,”;

...) w art. 329 § 3 otrzymuje brzmienie:
,»$ 3. Wplaty na akcje powinny by¢ dokonane, bezposrednio lub za posrednictwem
firmy inwestycyjnej, na rachunek spotki prowadzony przez bank na terytorium Unii
Europejskiej lub panstwa bedacego strona umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym.”;

...)wart. 331 § 3 otrzymuje brzmienie:
»$ 3. Po ogloszeniu numerdéw uniewaznionych dokumentéw akcji lub $wiadectw
tymczasowych spotka powinna wyda¢ nowe dokumenty akcji lub $wiadectwa
tymczasowe pod dawnymi numerami i sprzeda¢ je za posrednictwem notariusza, firmy
inwestycyjnej lub banku.”;

...)w art. 406 w § 2 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:
»Zamiast akcji moga by¢ zlozone zaswiadczenia wydane na dowod zlozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibg lub oddziat na
terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strona umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogloszeniu o zwolaniu walnego
zgromadzenia.”

- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS

- przyjaé

17) w art. 203:
a) skresli¢ pkt 2;
b) doda¢ nowe pkt w brzmieniu:
»--.) W art. 5 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Uprawnienie, o ktorym mowa w ust. 3, nie dotyczy spotki prowadzacej
gietde, na ktorej przedmiotem obrotu sa prawa majatkowe, o ktérych mowa w
art. 2 pkt 2 lit. e); spotka ta jest obowiazana spetni¢ warunek, o ktorym mowa
w art. 14 ust. 1.7

...)wart. 11 w ust. 2 pkt 16 otrzymuje brzmienie:
,16) wskazanie sposobu rozliczania transakcji, w tym wskazanie gieldowe;]
izby rozrachunkowej wlasciwej do rozliczania transakcji dokonywanych na
danej gietdzie, dotyczacych towardw, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e);”;

...)wart. 14:
a) ust. 112 otrzymuja brzmienie:
,»1. Zezwolenie na prowadzenie gieldy, na ktérej przedmiotem obrotu sa prawa
majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e), badz zezwolenie na
dopuszczenie do obrotu na istniejacej gietdzie praw majatkowych, o ktorych



mowa w art. 2 pkt 2 lit. ), wydaje si¢ z zastrzezeniem warunku utworzenia z
udzialem wnioskodawcy, jako zalozyciela i akcjonariusza, gietdowej izby
rozrachunkowej i podjgcia przez t¢ izbg dziatalnosci w okreslonym terminie.
2. Z zastrzezeniem ust. 2a, gieldowa izbg rozrachunkowa tworzy si¢ wytacznie
w formie spotki akcyjnej, w celu obstugi finansowej transakcji gietdowych,
ktérych przedmiotem sa prawa, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e),
zawieranych na danej gieldzie oraz w celu realizacji zadanh okreslonych w art.
15ust. 516.”,
b) ust. 2a otrzymuje brzmienie:

,»,2a. Gieldowa izba rozrachunkowa moze takze dokonywac obstugi

finansowe;j transakcji gietdowych, ktérych przedmiotem sa towary

gietdowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. b), ¢) 1 d).”;

...) wart. 17 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»l. Wniosek o wydanie zezwolenia na prowadzenie gieldy, na ktorej
przedmiotem obrotu sa prawa, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e), oprocz
danych wymaganych dla wydania zezwolenia na prowadzenie gietdy, powinien
zawiera¢ dane, o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 1-6, odnoszace sig
odpowiednio do spotki bedacej gietdowa izba rozrachunkowa.”;
...) w art. 18 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. W przypadku gdy przedmiotem obrotu na danej gieldzie beda prawa, o
ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e), a funkcj¢ gieldowej izby rozrachunkowe;j
petni Krajowy Depozyt, zezwolenie na prowadzenie gietdy, o ktérym mowa w
art. 14 ust. 1, moze by¢ wydane, jezeli wnioskodawca dolaczy do wniosku
umowe¢ z Krajowym Depozytem w przedmiocie rozliczania transakcji
gietdowych wraz z regulaminem, o ktorym mowa w ust. 4.”.
- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS

- przyjaé

18) po art. 214 doda¢ art. 214a w brzmieniu:
»Art. 214a. W ustawie z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim zgrupowaniu interesow
gospodarczych 1 spotce europejskiej (Dz.U. Nr 62, poz. 551) wprowadza si¢
nastepujace zmiany:
1) w art. 2 pkt 7 otrzymuje brzmienie:
,»7) spotka publiczna - spotke w rozumieniu art. 4 pkt 20 ustawy z dnia
. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. Nr ..., poz. ...);”
2) w art. 17 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,»3. Akcjonariusze spoiki publicznej wraz z zadaniem, o ktorym mowa
w ust. 2, sktadaja imienne $wiadectwo depozytowe wystawione zgodnie
z przepisami ustawy z dnia ... o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr ..., poz. ...).”;
3) w art. 18 ust. 7 otrzymuje brzmienie:
,»7. W przypadku gdy przedmiotem wykupu sa akcje dopuszczone do
publicznego obrotu papierami wartosciowymi, przeniesienie tych akcji
nastgpuje na podstawie umowy zawartej mig¢dzy akcjonariuszem
zadajacym wykupu 1 nabywca, z chwila dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papieréw wartoSciowych nabywcy zgodnie z
przepisami ustawy z dnia ... o obrocie instrumentami finansowymi.”.
- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS



- przyjaé

Warszawa, dnia 6 lipca 2005 r.

Przewodniczacy Komisji
Sprawozdawca Finansow Publicznych

(-) Elzbieta Romero (-) Mieczystaw Czerniawski
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Warszawa, dnia :H@IEOOS I.

Pan

Mieczystaw Czerniawski
Przewodniczacy

Komisji Finanséw Publicznych
Sejm Rzeczypospolitej Polskiej

Opinia o zgodnosci z prawem Unii Europejskiej dodatkowego sprawozdania Komisji Finanséw
Publicznych o rzadowym projekeie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (druk nr
4249-A) wyrazona na podstawie art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o Komitecie
Integracji Europejskiej (Dz. U. nr 106, poz. 494) oraz art. 42 ust. 4 Regulaminu Sejmu przez
Sekretarza Komitetu Integracji Europejskiej, Ministra Jarostawa Pietrasa, dzialajycego 2
upowaznienia Przewodniczacego Komitetu Integracji Europejskiej.

W zwiazku z przedstawionym dodatkowym sprawozdaniem Komisji Finanséw Publicznych
(druk nr 4249-A), uprzejmie informuje, iz nie zgtaszam uwag.

Jednoczesnie odnoszac sig do poprawek zawartych w dodatkowym sprawozdaniu, pozwalam
sobie wyrazi¢ nastepujaca opinie:

Poprawkinr2,5,6,7,9, 10,11, 12,13, 14, 15,16, 171 {8 sa zgodne z prawem Unii Europejskigj.
Poprawkinr |, 3 i 4 sy niezgodne z prawem Unii Europejskiej. Celem proponowanych poprawek jest
objecie zasadami obowigzujacymi na rynku regulowanym rynkdéw na kiérych dokonywanyv jest obrot
towarami gieldowymi, ktdre stanowia rzeczy oznaczone co do gatunku, Prowadziloby to do
sprzecznosci z przepisami prawa Unii Europejskiej z zakresu rynku kapitalowego w zakresie
rozszerzenia przedmiotowego.

Poprawka nr 8 jest niezgodna z art. 4 ust. | pkt 1b dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych zmieniajace]
dyrektywg Rady 85/61 I/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego |
‘Rady oraz uchylajaca dvrektywe Rady 93/22/EWG.

Z powazanjem B
’ Tpiaren Womiietu
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Do uprzejmei wiadomogei: Tomasz Nowakowski
Pan Mirostaw Gronicki
Minister Finanséw




