Druk nr 4250-A

SEIM

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
IV kadencja

DODATKOWE SPRAWOZDANIE
KOMISJI FINANSOW PUBLICZNYCH

o rzadowym projekcie ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizo-
wanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych (druk nr 3970)

Sejm na 107 posiedzeniu w dniu 5 lipca 2005 r. - zgodnie z art. 47 ust. 1 Regulaminu
Sejmu - skierowal ponownie projekt ustawy zawarty w druku nr 4250 do Komisji
Finanséw Publicznych w celu rozpatrzenia poprawek zgtoszonych w drugim czytaniu.

Komisja Finanso6w Publicznych po rozpatrzeniu poprawek na posiedzeniu w dniu
6 lipca 2005 r.

Wnosi:

Wysoki Sejm raczy nastgpujace poprawki:

1) wart. 7w ust. 2 pkt 1 nada¢ brzmienie:
,»1) papieréw warto§ciowych o charakterze nieudziatowym emitowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostki samorzadu terytorialnego
Rzeczypospolitej Polskiej;”
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR
- odrzucié¢
poprawka nr 1 powinna by¢ glosowana lqcznie 7 poprawkq nr 2 i nr 21

2) wart. 7 w ust. 2 pkt 2 nada¢ brzmienie:



»2) papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przez

panstwo cztonkowskie, inne niz Rzeczpospolita Polska, jednostki wladz regionalnych

lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, bank centralny panstwa cztonkowskiego,

Europejski Bank Centralny lub migdzynarodowe instytucje publiczne, ktorych
cztonkiem jest co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;”

- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR

- odrzucié¢

3) wart. 7w ust. 2 doda¢ pkt Sa w brzmieniu:

,,Ja) papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przez osoby
prawne kosciotow 1 zwiazkéw wyznaniowych uznanych przez Rzeczpospolita Polska
na podstawie umowy migdzynarodowej, ustawy lub wpisu do rejestru kosciolow i
zwiazkow wyznaniowych — jezeli $rodki z emisji beda przeznaczone wylacznie na
realizacje celow zwiazanych z kultem religijnym, dziatalno$cia o$wiatowo-

wychowawcza lub charytatywna;”
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR
- odrzucié¢

4) w art. 7 ust. 3 skresli¢ pkt 6 1 w art. 7 w ust. 2 doda¢ pkt 9 w brzmieniu:

,,9) papierow wartosciowych, jezeli taczna warto$¢ ich emisji w okresie kolejnych 12
miesiecy, liczona wedlug ceny emisyjnej, stanowi mniej niz 2 500 000 euro lub
rownowartos$¢ tej kwoty w ztotych, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut
obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia ceny emisyjnej

tych papierow.”
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR
- odrzuci¢

5) w art. 8 ust. 1 nada¢ brzmienie:
,» 1. Podmiotem, ktéry moze uzyskac status inwestora kwalifikowanego, o ktorym
mowa w art. 7 ust. 3 pkt 1, jest:
1) instytucja finansowa lub inna osoba prawna uprawniona na podstawie
wlasciwych przepisow prawa regulujacych jej dzialalnos¢, do dziatania na
rynkach finansowych, w tym:
a) dom maklerski, bank, zagraniczna firma inwestycyjna,
b) fundusz inwestycyjny, towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
otwarty fundusz emerytalny, towarzystwo emerytalne, jak rowniez inna
instytucja zbiorowego inwestowania lub podmiot nia zarzadzajacy,
c) zaktad ubezpieczen, lub
2) inna osoba prawna, ktorej jedynym przedmiotem dziatalnos$ci statutowej jest
inwestowanie w papiery warto$ciowe, lub
3) panstwo, jednostka wladz regionalnych lub lokalnych, wtym jednostka
samorzadu terytorialnego, bank centralny panstwa, migdzynarodowa instytucja
finansowa, w szczegdlnosci: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski
Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, lub
4) osoba prawna niebedaca matym lub $rednim przedsigbiorca w rozumieniu
ust. 3, lub
5) osoba fizyczna:
a) majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli jest wpisana do rejestru inwestorow kwalifikowanych,



b) majaca miejsce zamieszkania w panstwie cztonkowskim innym niz
Rzeczpospolita Polska, jezeli zgodnie 2z przepisami prawa
obowiazujacymi w tym panstwie posiada status inwestora
kwalifikowanego;”

- posel G. Maslowska w imieniu KP LPR

- przyja¢

6) w art. 8 w ust. 2 pkt 1 nada¢ brzmienie:

»1) w okresie 12 kolejnych miesigcy poprzedzajacych datg ztozenia wniosku o wpis
do rejestru inwestorow kwalifikowanych zawarla na wilasny rachunek w obrocie
zorganizowanym W rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi lub w tozsamym z nim obrocie dokonywanym poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, transakcje papierami warto§ciowymi w liczbie co najmniej
10 transakcji w kazdym trzymiesigcznym okresie, kazda o wartosci co najmniej
50 000 euro lub réwnowartosci tej kwoty w zlotych ustalonej przy zastosowaniu
sredniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien
poprzedzajacy date ztozenia wniosku o wpis na listg inwestorow kwalifikowanych;”

- posel G. Maslowska w imieniu KP LPR

- przyjaé

7) w art. 8 w ust. 2 pkt 3 nada¢ brzmienie:

»3) pracuje lub pracowala w sektorze finansowym przez co najmniej rok na
stanowisku wymagajacym wiedzy zzakresu inwestycji w papiery wartosciowe;
warunek posiadania wiedzy uwaza si¢ za spelniony, jezeli osoba fizyczna zlozyla
egzamin z wynikiem pozytywnym odpowiednio przed komisja dla makleréw albo

przed komisja egzaminacyjna dla doradcow.”
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR
- odrzucié

8) w art. 10 doda¢ ust. 1a w brzmieniu:
»la. Ewidencja, o ktorej mowa w ust. 1, jest jawna.”
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR
- przyjac
poprawka nr 8 powinna by¢ glosowana lqcznie 7 poprawkq nr 10

9) w art. 10 w ust. 2 pkt 1 nada¢ brzmienie:
,»1) emitowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostki
samorzadu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej;”
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR

- przyjaé

10) w art. 10 w ust. 6 doda¢ pkt 3 w brzmieniu:
,»3) tryb udostepniania ewidencji, w tym udostgpniania jej na stronie internetowej
Komisji.”
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR
- przyjac

11) w art. 14 doda¢ ust. 1a w brzmieniu:



»la. Emitent lub wprowadzajacy jest obowiazany poda¢ do publicznej wiadomosci,

najpozniej na 3 dni robocze przed zakonczeniem publicznej oferty, informacjg¢ o
zawarciu umowy o subemisj¢ inwestycyjna.”

- posel G. Maslowska w imieniu KP LPR

- odrzucié

12) w art. 18 w ust. 1 zdaniu wstgpnemu nada¢ brzmienie:
»Komisja moze zastosowa¢ S$rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub 17, takze w
przypadku, gdy z tresci dokumentoéw informacyjnych innych niz zatwierdzony przez
Komisje prospekt emisyjny, skladanych do Komisji lub przekazywanych do
wiadomosci publicznej, wynika, ze:”
- posel G. Maslowska w imieniu KP LPR
- odrzuci¢

13) w art. 18 skresli¢ ust. 2 i doda¢ art. 19a w brzmieniu:
»Art. 19a. W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktorej mowa w art. 16
pkt 1 lub 2, w art. 17 pkt 1 lub 2 lub w art. 19 ust. 2, Komisja moze, z zastrzezeniem
art. 19b, na wniosek emitenta lub wprowadzajacego albo z urzedu, uchyli¢ tg
decyzje.”
- posel G. Maslowska w imieniu KP LPR
- odrzucié

14) w art. 18 doda¢ nowy ust. 1a w brzmieniu:
»la. Komisja moze wystapi¢ do sadu o zastosowanie $§rodkow, o ktérych mowa w art.
16 lub 17, w przypadku gdy z treSci prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego, po ich zatwierdzeniu przez Komisj¢ stwierdzono zagrozenia, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-4. Sad rozpoznaje sprawe w terminie 3 dni.”
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR
- odrzuci¢

15) doda¢ art. 19b w brzmieniu:
»Art. 19b. Emitent, wprowadzajacy lub inne podmioty wystgpujace w imieniu i na
zlecenie emitenta lub wprowadzajacego moze odwotac si¢ do sadu od decyzji, o ktorej
mowa w art. 16 pkt 1 lub 2, w art. 17 pkt 1 lub 2, w art. 17 ust. 1 lub w art. 18 ust. 2.”
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR
- odrzucié

16) w art. 21:
a) w ust. 1 zd. wstepnemu nada¢ brzmienie:
,,Z zastrzezeniem ust. 2, prospekt emisyjny sporzadza si¢ w formie:”,
b) w ust. 2 tiret nada¢ brzmienie:
»— emitent lub wprowadzajacy moga sporzadzi¢ bazowy prospekt emisyjny, to
jest dokument zawierajacy wszystkie istotne informacje dotyczace emitenta i
papierow warto$ciowych objetych publiczna oferta lub ktéore maja by¢
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, z wylaczeniem informacji
dotyczacych ostatecznych warunkow odpowiednio danej publicznej oferty albo
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.”
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR
- odrzuci¢



17) art. 23 nada¢ brzmienie:
»Art. 23. 1. Dokument podsumowujacy oraz podsumowanie bedace czgsécia prospektu
emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu przedstawia, w sposob
zwigzly 1 bez sformutowan technicznych, najwazniejsze informacje i czynniki ryzyka
dotyczace emitenta, podmiotu zabezpieczajacego, papierow wartosciowych oraz ich
oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, jak roéwniez jednoznaczne
wskazanie, ze:
1) jest traktowany jako wprowadzenie do prospektu emisyjnego;
2) decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o
tre$¢ catego prospektu emisyjnego;
3) inwestor wnoszacy powodztwo odnoszace si¢ do tresci prospektu
emisyjnego ponosi koszt ewentualnego thumaczenia tego prospektu emisyjnego
przed rozpoczgciem postepowania przed sadem;
4) osoby sporzadzajace dokument podsumowujacy lub podsumowanie bedace
czescia prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu,
tacznie z kazdym jego tlumaczeniem, ponosza odpowiedzialno$¢ jedynie za
szkodg wyrzadzona w przypadku, gdy dokument podsumowujacy wprowadza
w blad, jest niedoktadny lub sprzeczny z innymi czg$ciami prospektu
emisyjnego.
2. Z zastrzezeniem ust. 1, emitent lub wprowadzajacy okresla samodzielnie
szczegOtowa tre$¢ podsumowania prospektu emisyjnego lub prospektu emisyjnego
bazowego.”
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR
- odrzucié

18) w art. 38 ust. 1 nada¢ brzmienie:

,» 1. W przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. ai b oraz ust. 4 pkt 415 —
emitent lub wprowadzajacy, sktada do Komisji zawiadomienie spetniajace warunki, o
ktérych mowa w art. 27 ust. 1 i1 ust. 2 pkt 2-4, zalaczajac do niego memorandum
informacyjne, ktérego zakres okreS$laja przepisy rozporzadzenia wydanego na

podstawie art. 55 pkt 4.”
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR
- odrzucié¢

19) w art. 38 skresli¢ ust. 4
- posel G. Maslowska w imieniu KP LPR
- odrzucié
poprawka nr 19 powinna byé glosowana lqcznie 7 poprawkq nr 20

20) w art. 39 skresli¢ ust. 2
- posel G. Maslowska w imieniu KP LPR
- odrzucié¢

21) w art. 41 ust. 1 pkt 1 lit. a nada¢ brzmienie:
,»a) emitowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostki samorzadu
terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej”
- posel Mastowska w imieniu KP LPR
- odrzucié¢

22) wart. 41 w ust. 1 w pkt 1 lit. b nada¢ brzmienie:



,b) 0 ktérych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 2-9;
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR
- odrzucié¢

23) w art. 42 ust. 1 nada¢ brzmienie:
»1. W przypadku, o ktorym mowa w art. 41 ust. 1 pkt 1 lit. b lub w pkt 2, emitent lub
wprowadzajacy skltada do Komisji, za posrednictwem firmy inwestycyjne;j,
zawiadomienie spetniajace warunki, o ktérych mowa w art. 27 ust. 1 1 ust. 2 pkt 2-5,
zalaczajac do niego memorandum informacyjne, ktorego formg i zakres okresla
rozporzadzenie wydane na podstawie art. 55 pkt 1, oraz udost¢gpnia memorandum
informacyjne do publicznej wiadomosci.”
- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS
- przyjac
poprawka nr 23 powinna byé glosowana lqcznie 7 poprawkq nr 28

24) w art. 55 doda¢ pkt 4 w brzmieniu:

»4) szczegbtowe warunki, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o
ktorym mowa w art. 38 ust. 1; rozporzadzenie powinno okresla¢ tres¢ i zakres
informacji ujawnianych w memorandum informacyjnym tak, aby zapewni¢ nabywcom
papieréw warto§ciowych podstawowe dane niezbgdne do oceny ryzyka zwiazanego z

wydawanymi papierami warto§ciowymi.”
- posel G. Maslowska w imieniu KP LPR
- odrzucié

25) w art. 68 w ust. 1 zd. wstgpnemu nada¢ brzmienie:

»Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby wchodzace w
sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym Ilub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o to dopuszczenie, albo pozostajace znim w stosunku pracy, sa
obowiazane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt emitenta, kopii
dokumentow 1 innych no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych
wyjasnien w zakresie niezbednym do wykonywania nast¢pujacych ustawowych zadan

Komisji:”
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR
- odrzucié

26) skresli¢ art. 71
- posel G. Mastowska w imieniu KP LPR
- odrzucié

27) w art. 79:

a) w ust. 1 w pkt 1 lit a i b otrzymuja brzmienie:
,»a) Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie
wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku
gléwnym, albo
b) $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki byt
dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krotszy niz okreslony w lit. a;”;

b) doda¢ ust. 9 w brzmieniu:
»9. Rynkiem gtownym, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 lit. a 1 b jest rynek
gieldowy albo pozagieldowy, na ktorym notowany jest dany instrument



finansowy, a w przypadku gdy dany instrument finansowy jest notowany na
kilku rynkach objetych definicja rynku regulowanego:
1) rynek, na ktorym warto$¢ obrotu danym instrumentem finansowym
w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok, w ktorym ustalany jest
rynek gtowny, byta najwigksza, albo
2) w przypadku gdy rozpoczgcie obrotu na rynku regulowanym
nastapito w roku, w ktorym ustalany jest rynek gltéwny — rynek, na
ktorym wczesniej rozpoczgto notowania danego instrumentu
finansowego;”
- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS

- przyjaé

28) w art. 96 w ust. 1 zdaniu wstgpnemu nada¢ brzmienie:

»1. W przypadku, gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4 1
5, art. 38 ust. 115, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 11 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47
ust. 1, 214, art. 48, art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 21 3, art. 56 1 57, art. 58
ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 51 6, art. 63 ust. 51 6, art. 64, art. 66 1 art. 70 lub nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajace z art. 42 ust. 5 w
zwiazku z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 14, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 1 3, nie
wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 pkt. 1, narusza
zakaz, o ktorym mowa w art. 16 pkt 2, lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiazki, o ktorych mowa art. 22 ust. 4 1 7, art. 26 ust. 51 7, art. 27, art. 29-31 1 art.
33 rozporzadzenia 809/2004, Komisja moze:”

- posel A. Zawisza w imieniu KP PiS

- przyjaé

Warszawa, dnia 6 lipca 2005 r.

Przewodniczacy Komisji
Sprawozdawca Finansow Publicznych

(-) Wiestaw Ciesielski (-) Mieczystaw Czerniawski



URZAD
KOMITETU INTEGRACJI EUROPEJSKIEJS
SEKRETARZ
KOMITETU INTEGRACIJ EUROPEISKIE]
SEKRETARZ STANU
Jarosiaw Pietras

Sekr.MinJP-AP68 105/0P/ot

Warszawa, dnia %{ﬁ—{ 2005 .

Pan

Mieczystaw Czerniawski
Przewodniczacy

Komisji Finanséw Publicznych
Sejm Rzeczypospolitej Polskiej

Opinia o zgodnoSci z prawem Unii Europejskiej dodatkowego sprawozdania Komisji
Finanséw Publicznych o rzadowym projekeic ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoikach publicznych (druk nr 4250-A) wyrazona na podstawie art. 2 ust. 1 pkt 2
ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o Komitecie Integracji Europejskiej (Dz. U. nr 106, poz.
494) oraz art. 42 ust. 4 Regulaminu Se¢jmu przez Sekretarza Komitetu Integracji
Luropejskiej, Ministra  Jarostawa  Pietrasa, dzialajacego z  upowainienia
Przewodniczgecgo Komitetu Integracji Europejskiej.

W zwigzku 7 przedstawionym dodatkowym sprawozdaniem Komisji Finansow
Publicznych (druk nr 4250-A), uprzejmie informuje. iz nie zglaszam uwag,

Jednoczesnie odnoszac sie do poprawek zawartych w dedatkowym sprawozdaniu,
pozwalam sobic wyrazi¢ nasigpujgca opinig:

Poprawki nr 5, 6, 23, 27 1 28 sg zgodne 7 prawem Unii Europejskie;.

Poprawkinr 1, 2, 10,11, 12,13, 14, 15, 16, 21 1 25 nie s3 objete zakresem prawa Unil
Furopejskie). '
Poprawki nr 3, 4, 7, 17, 18, 19, 20, 22, 24 i 26 sq niezgodne z prawem Unii Europejskiej.
Przyjecie poprawki nr 3 stanowiloby rozszerzenic zakresu przedmiotowego 7z art. 1 ust. 2e
dyrektywy 2003:71/WE 7 dnia 4 listopada 2003 1. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwigzku z publiczng oferty lub dopuszezeniem do obrotu papierdow
wartosciowych 1 zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE. Poprawka nr 4 jest niezgodna z art. 1
ust. Zh dyrektywy 2003/71/WE. Poprawka nr 7 jest niezgodna z art. 2 ust. 2c dyrektywy
2003/71/WE. Poprawka ur 8 jest niezgodna z art. 2 ust. 2¢ dyrektywy 2003/71/WE. Poprawka
nr 17 stanowi powtdrzenie tresci zalgeznikéw do Rozporzadzenia nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odnicsienic i publikacji takich
prospektéw emisyinych oraz rozpowszechniania rekiam. Poprawki nr 18 i 24 sa niezgodne z




art. 2 ust. 2¢-d i art. 4 ust. 1b-¢c dyrektywy 2003/71/WE. Poprawki nr 19 1 20 sg niezgodne z
dvrektywg 2003/7 1/WE. Poprawka nr 22 jest niczgodna z art. 1 ust. 2 dyrektywy 2003/71/WE.
Poprawka nr 27 jest niczgodna z art. 95 dyrektywy 2001/34/WE z dnia 28 maja 2001 r. w
sprawie dopuszczenia papierdéw wartosciowych do publicznych notowan gictdowych oraz
zakresu informacji dotyczacych papierdw wartosciowych  podlegajacych  obowigzkowi
publikacii.

«?f;‘;}»“.pmj\:}\’ =T .
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Do uprzeime| wiadomosci:
Pan Mirostaw Gronicki
Minister Finanséw
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