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Sytuacja gospodarcza w Grecji, Hiszpanii, Irlandii, Islandii,

Estonii, na Litwie i Lotwie oraz w Polsce — skutki kryzysu

Grecja

W roku 2009 deficyt budzetowy Grecji osiagnat 12,7 proc. PKB. Jeszcze 2 lata
wczesniej wynosit on 3,5 proc. PKB 1 nie byl oceniany przez Komisj¢ Europejska jako
grozny, poniewaz w latach 2003-2007 Grecja miata wzrost gospodarczy na poziomie ok.
4 proc.

Obecne ktopoty Grecji sa zwigzane z nadmiernym deficytem finanséw publicznych. Juz
od dawna mowito sig¢, ze Grecja, przystgpujac do strefy euro nie speiniata kryteriow
konwergencji, jednak éwczesne decyzje polityczne 1 ukrywanie przez Grekoéw prawdziwego
stanu finansow panstwa sprawily, ze ostatecznie Grecja zostata przyjeta do klubu panstw
posiadajacych  wspolna walutg. Do obecnego stanu doprowadzita gospodarke
Grecji systematyczna utrata konkurencyjnos$ci oraz zbyt dynamicznie rosnace wynagrodzenia
(m.in. w budzetowce). Fabrykowanie danych statystycznych na potrzeby unijnych urzedow
dodatkowo pomagato stworzy¢ pozory, ze realne jest sprowadzenie deficytu ponizej
wymaganego od cztonkéw strefy euro poziomu 3 proc. PKB.

Dtug publiczny Grecji osiagnie w 2010 r. wysokos¢ 120 mld euro. Jej dtug zagraniczny
wynidst w marcu 2010 roku 391 mld euro, co stanowi 163 proc. PKB. Wychodzac z
obecnego kryzysu Grecja bedzie musiala przekazywaé od 2012 r. swoim wierzycielom
zagranicznym od 8 do 9 proc. swojego PKB.

Grecja zyla w ostatnich latach ponad stan, korzystajac z pozyczek zagranicznych.
Pieniadze te wykorzystane zostaly m.in. na duze podwyzki ptac w sferze budzetowej —
niektore ptace wzrosty w ciagu ostatnich 5 lat o 100 proc. Jednocze$nie rzad tolerowal
unikanie placenia podatkéw przez obywateli. Gdy w 2008 r. przyszedt §wiatowy kryzys
finansowy, zastat Grecj¢ zupelnie nieprzygotowana na walk¢ z nim 1 ktopoty kraju bardzo
szybko narosty.

Za naro$nigcie dtugu Grecji do takich rozmiaréw wspdtodpowiedzialni sa zagraniczni
kredytodawcy. Grecy, z pomoca m.in. banku Goldman Sachs, prowadzili tzw. kreatywna

ksiggowos¢. Dokonujac manewrdéw walutowych udawato im si¢ ukrywaé wzrastajace



zadtuzenie kraju. Wprowadzali tez w btad unijny urzad statystyczny Eurostat — w jego
raportach dotyczacych Grecji mozna przeczytaé np. ,,dane niepotwierdzone”. Zdarzato sig, ze

Grecja w ogole nie przekazywala Eurostatowi informacji, ktorych si¢ od niej domagat.

Hiszpania

Hiszpania to do niedawna piata co do wielkos$ci gospodarka Europy. Deficyt budzetowy
wyniost w 2009 roku 11,4 proc., czyli znaczaco przekroczyl wymogi ustalone w kryteriach
z Maastricht, ale rowniez szacunki hiszpanskiego rzadu, ktory prognozowat dziurg budzetowa
rzedu 9,5 proc. PKB. Oceniajac rézne rynki wytacznie pod wzglgdem kondycji panstwowych
finansoéw, Hiszpania nie roznitaby si¢ znaczaco od innych dojrzatych gospodarek, takich jak
Wielka Brytania, Japonia czy Stany Zjednoczone. Sytuacj¢ pogarsza np. stopa bezrobocia,
ktora w Hiszpanii przekroczyta 19 proc., a wsrdd mtodziezy osiagneta az 43 proc. Produkt
krajowy brutto spadt w 2009 roku o 3,6 proc. i w przeciwienstwie do wigkszos$ci rozwinigtych
rynkéw ekonomisci prognozuja, ze biezacy rok przyniesie poglebienie recesji.

W przeciwienstwie do Grecji, budzetowe problemy Hiszpanii w gtownej mierze nie
leza po stronie sztywnych wydatkow, ale po stronie przychoddéw. Az polowa wpltywow
z tytulu podatkéw powiazana jest w Hiszpanii z rynkiem nieruchomosci, a ten nie réznit si¢
znaczaco od banki obserwowanej w Stanach Zjednoczonych. W szczycie koniunktury
w latach 2006-2007 Hiszpanie budowali wigcej domdéw niz Niemcy i Francuzi tacznie,
a wartos¢ inwestycji w nieruchomosci wyniosta jedna trzecia PKB. Skutek budowlanego
boomu jest taki, Zze obecnie na ok. 16 mln rodzin przypada 23 mln mieszkan. Od szczytow
72007 roku ceny nieruchomosci spadty o ok. 15-20 proc., zupetnie zaprzestano nowych
inwestycji. Stad m.in. wielkie bezrobocie i gwattowny spadek wptywow z podatkow.

Mechanizm powstania problemoéw jest nastgpujacy:

* zbyt duza dostgpno$¢ kredytow napompowata banke na rynku nieruchomosci, a jej
peknigcie wywotato lawinowa przeceng kupionych za pozyczone pieniadze mieszkan
1 domoéw,

* dotknicte spadkiem zamodwien i zatorami platniczymi firmy nie sa w stanie
regulowa¢ swoich zobowiazan wobec bankow. Szukajac oszczednosci — tna
zatrudnienie. Zwykli klienci tracq pracg i przestaja splaca¢ pozyczki, ktore zaciagneli

na mieszkania, samochody, wakacje.

Irlandia

Irlandia przez lata byla chwalona za szybki wzrost gospodarczy. Bezrobocie byto
bardzo male, firmy ptacily swoim pracownikom coraz wigcej, ludzie czuli si¢ bogatsi

i chetnie si¢ zadluzali. Trzem najwigkszym instytucjom finansowym — Allied Irish Banks,
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Bank of Ireland 1 Anglo Irish — wystarczylo siedem lat, by dwukrotnie zwigkszy¢ warto$¢
swoich portfeli kredytowych. Dla poréwnania: na poczatku swojej dziatalnosci Bank of
Ireland potrzebowal do tego 225 lat. Po wybuchu kryzysu Irlandia wydata 7 mld euro na
ratowanie swoich dwoch najwigkszych bankéw (Allied Irish Banks i Bank of Ireland).
Irlandia byla ponadto siedziba wielu miedzynarodowych instytucji finansowych.
Rozbudowany rynek finansowy zwigkszytl podatnos¢ gospodarki irlandzkiej na kryzys.
Irlandia jako pierwszy kraj strefy euro wpadta w recesj¢ w 2008 r. Jedna z gléwnych
przyczyn kryzysu bylo finansowanie ze zrodet zewngtrznych inwestycji w bardzo
rozbudowanym sektorze budownictwa, ktére w duzej mierze odpowiadalo za wzrost
gospodarczy. Ceny nieruchomos$ci szybko rosty. Wzrost gospodarczy Irlandii oparty byt
w duzej mierze na tzw. bance nieruchomos$ci. Gdy w zwiazku z kryzysem finansowym na
swiecie firmy zaczely zwalnia¢ pracownikow, wilasciciele zaczgli mie¢ klopoty ze splata
swoich kredytow. Skutkiem wzrostu bezrobocia byt spadek dochodéw podatkowych panstwa,

a co za tym idzie — spadek PKB i kryzys gospodarczy.

Islandia

Liczaca ledwie 320 tys. mieszkancow Islandia przez lata byla oaza dobrobytu, jednym
z najbogatszych krajow na $wiecie, bardzo cenionym przez inwestoréw zagranicznych.
Gospodarka rosta o 5-7 proc. rocznie. Jej podstawa byly gléwnie rybotowstwo, turystyka
1 przetworstwo aluminium. Istotna role odgrywaly tez banki. Najwigksze — jak Kaupthing,
Glitnir czy Landsbanki — rozwijaly dzialalno§¢ za granica. Ich aktywa za granica
dziesigciokrotnie przewyzszaly PKB Islandii. I to statlo si¢ przyczyna klopotéw kraju.
W pazdzierniku 2008 r. §wiatowy kryzys finansowy pograzyt islandzkie przerosnigte jak na
skale matego kraju instytucje finansowe. Nie byly one w stanie dalej finansowa¢ swojej
dzialalno$ci. Ich problemy bardzo ostabitly islandzka korong. Rzad podjat decyzje
o nacjonalizacji bankéw, chroniac je tym posunigciem przed upadkiem.

Gospodarka Islandii skurczyta si¢ w III kwartale 2009 r. az o 7,2 proc. w skali roku.
Swoje oszcze¢dnosci stracito wiele tysigey klientow, takze zagranicznych, ktorych skusito
wysokie oprocentowanie oferowane przez banki islandzkie. Na przyktad fundusz Icesave,
internetowa przybuddéwka banku Landsbanki, kusit wyjatkowo wysokimi zyskami od
powierzonego mu kapitatu. Wsrdd jego klientow bylo duzo Holendrow i Brytyjczykow.
Straciliby oni swe pieniadze, gdyby oszczednosci nie zwrocity im wiladze brytyjskie
1 holenderskie (chodzi o 2,6 mld funtéw szterlingdéw w przypadku Wielkiej Brytanii i 1,3 mld
euro w przypadku Holandii). Rzady tych krajow domagaja si¢ od Islandii zwrotu tych kwot,
jednak Islandczycy w referendum wypowiedzieli si¢ przeciwko zwrotowi z panstwowej kasy

dlugéow zaciagnigtych przez prywatne banki, co kosztowaloby ich po ok. 12 tys. euro na



glowe mieszkanca. Oszczednosci do wysokosci ok. 20 tys. euro powinien gwarantowac
specjalny fundusz migdzybankowy. Unijne przepisy nakazujace jego stworzenie, do ktorych
stosowal si¢ takze Reykjavik, nie byly jednak dostosowane do szczegdlnego przypadku
Islandii, matego kraju z bardzo duzym sektorem bankowym. Pieniedzy po prostu nie
wystarczyto. W dodatku brytyjskie i holenderskie wladze zwrdcily obywatelom czgsto

znacznie wigksze kwoty niz gwarantowane 20 tys. euro.

Estonia, Litwa i Lotwa

Sytuacja we wszystkich trzech panstwach baltyckich jest bardzo podobna. W latach
2004-07 gospodarki Litwy, Lotwy 1 Estonii rozwijaty si¢ w tempie ok. 10 proc. rocznie.
Wazrost gospodarczy napedzany byt w duzej mierze konsumpcja. Za pozyczone od
zagranicznych (gtownie skandynawskich) bankow pieniadze Battowie kupowali mieszkania,
samochody czy plaskie telewizory. Bezrobocie bylo ponizej 6 proc. — ten, kto chciat
pracowac, miat prace od r¢ki. Ceny nieruchomosci np. w Rydze rosty o kilkadziesiat procent
rocznie. W czasach prosperity rzady panstw battyckich nie potrafity jednak trzymac finansow
publicznych na wodzy i tatwa reka dawaty podwyzki — pensje w sektorze publicznym, np. dla
nauczycieli 1 lekarzy, rosty wtedy nawet o 30 proc. rocznie. Gdy boom si¢ skonczyt, wszystko
si¢ zawalilo jak domek z kart. Banki odcigty strumien kredytow. Bezrobocie przekroczyto 15
proc. Pod koniec 2009 r. na Lotwie zarejestrowanych bylo ok. 180 tys. bezrobotnych,
podobna sytuacja byta na Litwie i1 Estonii. P¢kta banka spekulacyjna i ceny doméw spadly
o kilkadziesiat procent. Z powodu zmniejszajacych si¢ wptywéw do budzetu rzad Lotwy
musiat zwroci¢ si¢ o pomoc do MFW 1 Unii Europejskiej w wysokosci 7,5 miliarda euro.

W celu przeciwdziatania zalamaniu gospodarki rzad Lotwy ograniczyt planowane na
rok 2010 wydatki o 10 proc., czyli o 700 mln euro. Obcigte zostaly pensje w sektorze
publicznym o 20 proc., emerytury o 10 proc. Podwyzszono rézne podatki, m.in. akcyz¢ na
alkohol i papierosy. Na Lotwie zostaly zamknigte szkoty i szpitale, ktére — zdaniem
ekspertow — powinny by¢ pozamykane trzy lata wczesniej. Wzrost deficytu budzetowego
1 tak przekroczyt w 2009 r. 10 proc. PKB. Lotwa chce obnizy¢ go do 3 proc. PKB w 2012 r.

W I kwartale 2009 roku totewska gospodarka skurczyta si¢ o 18 proc. W ten sposob
w ciagu roku Lotwa cofnegta si¢ w czasie do poziomu z lat 2005-06. We wrzesniu 2009 r.
sprzedaz detaliczna na Lotwie zmniejszyla si¢ o 31 proc. w skali roku.

Panstwa baltyckie przytlacza cigzar ztych dlugow. Na Lotwie, Litwie i w Estonii
zaledwie w ciagu roku prace stracity dziesiatki tysigcy. Pod urzedami pracy ustawiaja sig
coraz dtuzsze kolejki. W okresie hossy wielu mtodych ludzi rzucito nauke w szkotach i na
uniwersytetach, zeby zaczaé pracg, glownie w budownictwie. Na kredyty kupowali

mieszkania i samochody. Teraz nie maja ich z czego sptaca¢. Na dodatek ceny nieruchomosci



leca na teb na szyj¢: w roku 2007 60-metrowe mieszkanie w Rydze kosztowato 90 tys. euro.
W roku 2009 jest warte nie wigcej niz 35 tys. euro. Potezna fala ztych dlugdéw uderza

w skandynawskie banki, ktore zdominowaty rynki finansowe naszych pétnocnych sasiadow.

Polska

Globalny kryzys stosunkowo szybko dotart do krajow regionu Europy
Srodkowo-Wschodniej, powodujac gwaltowne zahamowanie wzrostu PKB i powszechna
recesje. Powrot wzrostu gospodarczego nie bedzie mozliwy bez dokonania szeregu waznych
reform, ktore podniosa atrakcyjno$¢ inwestycyjna i1 sil¢ konkurencyjna krajow regionu.
Przedluzajaca si¢ recesja lub stagnacja gospodarcza w Europie Zachodniej moze przedtuzy¢
okres gospodarczych klopotow Polski, objawiajac si¢ wzrostem bezrobocia i wyhamowaniem
dynamiki ptac i dochodéw. 28 proc. spadek importu i ponad 26 proc. spadek eksportu z Polski
w 2009 r. nie jest ewenementem ani na tle S$wiata, ani na tle regionu.

Polska gospodarka odnotowuje jedne z najlepszych wynikow gospodarczych
w regionie. Mimo spadku eksportu rosnie popyt krajowy, cho¢ w znacznie wolniejszym
tempie niz przed kryzysem. Stopien uzaleznienia gospodarki polskiej od eksportu jest
znacznie mniejszy niz przeci¢tnie wsrdd krajow srodkowoeuropejskich. Polska jest — obok
Rosji — jedynym krajem regionu o duzym rynku wewngtrznym. W poréwnaniu z wigkszoscia
krajow regionu, polska gospodarka charakteryzuje si¢ stosunkowo umiarkowanym stopniem
zalezno$ci od finansowania zewngtrznego. Jest to rezultatem do$¢ niskich stop inwestycji,
przy umiarkowanych stopach oszczednosci. Czynniki te sprawiaja, iz pomimo pewnych
zagrozen dla stabilno$ci makroekonomicznej, ktore pojawity si¢ w pierwszych miesiacach
roku 2009, sytuacja polskiej gospodarki wyglada wzglednie korzystnie.

Wzgledna stabilno$¢ finansowa i wysoka wiarygodno$¢ kredytowa Polski (rating A — ze
stabilng perspektywa wedtug klasyfikacji Standard&Poor’s) pozwalaja na stosunkowo
bezpieczne sfinansowanie potrzeb pozyczkowych. Oznacza to umiarkowane ryzyko
niestabilno$ci zewngtrznej, dodatkowo zmniejszone przez elastyczng lini¢ kredytowa MFW
(otwarta linia kredytowa w wysokos$ci 20 mld USD, z ktérej Polska moze skorzystac
w przypadku problemoéw ze stabilnos$cia finansowa).

Niepokoj moze budzi¢ zadluzenie gospodarstw w Polsce, ktére ro$nie co miesiac o ok.
70 mln zt. Kredyty gospodarstw domowych przekroczyty pod koniec 2008 r. kwotg 300 mld
zt, kredyty hipoteczne 150 mld. Od sierpnia 2007 r. do sierpnia 2008 r. kredyty hipoteczne
wzrosty o ok. 40 mld zi. Warto§¢ kredytéw udzielonych przez banki w Polsce tylko
w sierpniu 2008 r. wzrosta o 9 mld. Wzrosto zadtuzenie Polakow, szczegdlnie w kredytach
gotowkowych 1 na kartach kredytowych. Pojawity si¢ problemy ze splata zobowigzah — ma je

55 proc. polskich kredytobiorcéw. Przy tym prawie 50 proc. Polakow nie ma zadnych



oszczednosci. Oszezednosci Polakéw 1 gospodarstw domowych zgromadzone w bankach to
zaledwie 277,6 mld zt.

W 2009 r. w Eurolandzie pojawita sig recesja. Polska kieruje tam 70 proc. swojego
eksportu, musiato to wigc rzutowac na polski deficyt handlowy. Wynosit on w lipcu 2008 r.
2 mld euro, a w roku 2009 — 20 mld euro. Inwestycje zagraniczne w Polsce zmniejszyty sie
o 16 proc., a krajowe — o 15 proc.

Inflacja w Polsce pod koniec 2008 r. utrzymywala si¢ na poziomie 5 proc. Dilug
publiczny Skarbu Panstwa w sierpniu 2008 r. wzrdst do 529 mld zt. Jego obstluga tylko
w 2009 roku kosztowata 33 mld zt.

Banki w Polsce osiagaja bardzo wysokie zyski, bo w dzialalnosci kredytowej stosowatly

restrykcyjne standardy udzielania pozyczek. Poza tym nie udzielaly kredytow subprime.
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