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KANCELARIA SENATU
BIURO LEGISLACYJNE

Warszawa, dnia 26 maja 2008 r.

Opinia do ustawy o zmianie ustawy — Kodeks spdtek handlowych
(druk nr 138)

l. Cel i przedmiot ustawy

Celem ustawy nowelizujacej ustawe - Kodeks spotek handlowych (zwanej dalej
"Kodeksem™) jest wdrozenie do polskiego systemu prawnego postanowien dyrektywy
2006/68/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 wrzesnia 2006 r. zmieniajacej
dyrektywe Rady 77/91/EWG w sprawie tworzenia spotek akcyjnych i utrzymywania oraz
zmian wysokosci ich kapitatu. Zatozeniem, ktore przyswiecato prawodawcy wspélnotowemu
byto unowoczesnienie prawa spotek i wzmocnienie tadu korporacyjnego w Unii Europejskiej.
Nowelizacja dyrektywy 77/91/EWG zmierza do promowania skutecznosci i konkurencyjnosci
przedsigbiorstw bez ograniczania ochrony oferowanej akcjonariuszom i wierzycielom,
poprzez uproszczenie i unowoczesnienie instytucji kapitatu zaktadowego.

Dyrektywa 2006/68/WE pozostawia panstwom cztonkowskim prawo decydowania,
czy i w jakim zakresie wdroza one jej postanowienia.

W uzasadnieniu do projektu ustawy wskazano katalog przyczyn uzasadniajacych
celowos¢ transpozycji postanowien dyrektywy do polskiego porzadku prawnego. W
uzasadnieniu wskazano m.in., ze wdrozenie uregulowan wspolnotowych jest jednym z
warunkow zapewnienia konkurencyjnosci polskiego systemu prawnego w zakresie prawa
spotek w stosunku do systeméw prawnych innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej
oraz ze bedzie ono istotnym argumentem branym pod uwage przez przedsiebiorcow
dokonujacych wyboru prawa polskiego jako wiasciwego dla tworzonych spétek akcyjnych.
Dokonanie petnej transpozycji postanowien dyrektywy utatwi, w zatozeniu ustawodawcy,
dokonywanie czynnosci zwiazanych ze stosunkami kapitatowymi w spétkach akcyjnych,
dotyczacych w szczegdlnosci: wnoszenia wkiadow niepienigznych, nabywania wiasnych
akcji, finansowania nabywania akcji, czy tez obnizania kapitatu zaktadowego.

W swietle zamian dokonywanych w Kodeksie, w szczegolnosci:

1) zawarcie przez spotke zalezna umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej

umowy z cztonkiem zarzadu, prokurentem lub likwidatorem spotki dominujacej wymagac
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bedzie zgody zgromadzenia wspdlnikow albo walnego zgromadzenia spotki dominujacej
(a nie jak dotychczas rady nadzorczej spoOtki zaleznej, a tylko wyjatkowo zgromadzenia
wspolnikow albo walnego zgromadzenia spotki dominujacej);

sprawozdanie zatozycieli bedzie poddawane badaniu przez jednego albo kilku biegtych
rewidentow m.in. w celu wydania przez nich opinii, jaka jest wartos¢ godziwa wkiadow
niepienigznych (zmiana w zakresie art. 312 Kodeksu polega na odwotaniu si¢ do wartosci
godziwej wkiadow);

mozliwe bedzie odstapienie przez zarzad od badania przez biegtego rewidenta wktadéw
niepienieznych. W dodawanym art. 312t § 1 okreslono przypadki, w ktérych uchwata
zarzadu w tej sprawie bedzie dopuszczalna. W artykule tym przewidziano rowniez
regulacje, ktorych celem jest nalezyte zabezpieczenie interesow wierzycieli spotki oraz
interesOw jej akcjonariuszy;

mozliwe bedzie — inaczej niz dotychczas - bezposrednie lub posrednie, finansowanie
przez spotke nabycia lub objecia emitowanych przez nia akcji (m.in. przez udzielenie
pozyczki, dokonanie zaliczkowej wyplaty, czy tez ustanowienie zabezpieczenia).
Finansowanie takie bedzie nastgpowato w oparciu o uprzednia uchwate walnego
zgromadzenia (uchwata zapadata bedzie wigkszoscia 2/3 gtoséw, jezeli jednak na walnym
zgromadzeniu reprezentowana bedzie co najmniej potowa kapitatu zaktadowego, do
podjecia uchwaty wystarczy bezwzgledna wigkszos¢ gtoséw), na warunkach rynkowych,
w szczegollnosci w odniesieniu do odsetek otrzymywanych przez spotke oraz
zabezpieczen ustanowionych na rzecz spotki z tytutu udzielonych pozyczek lub
wyptaconych zaliczek oraz po zbadaniu wyptacalnosci dtuznika. W zmienianym art. 345
Kodeksu sformutowano takze inne wymagania formalnoprawne w tym zakresie;
liberalizacji ulegna zasady nabywania przez spotke wiasnych akcji, m.in. zniesione
zostana ograniczenia podmiotowe, wydtuzony zostanie (z jednego do pigciu lat)
maksymalny okres upowaznienia do nabycia udzielanego przez walne zgromadzenie,
zniesiony zostanie cel nabycia oraz podwyzszony bedzie z 10% do 20% kapitatu
zaktadowego spotki, maksymalny limit tacznej wartosci nominalnej nabytych akcji
wiasnych;

w przypadku uchwalenia obnizenia kapitatu zaktadowego zarzad bedzie wzywat
wierzycieli do zgtoszenia w terminie 3 miesiecy roszczen wobec spdiki, a nie jak to byto
dotychczas do wniesienia sprzeciwow. Spotka zaspokaja¢ bedzie roszczenia wymagalne,
zgtoszone w tym terminie. Wierzyciele beda mogli ponadto zada¢ zabezpieczenia

roszczen niewymagalnych, powstatych przed dniem ogtoszenia uchwaty o obnizeniu
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kapitatlu zaktadowego i zgtoszonych we wskazanym wyzej terminie, jezeli
uprawdopodobnia, ze obnizenie zagraza zaspokojeniu tych roszczen oraz ze nie otrzymali
od spotki  zabezpieczenia  (ochrona  wierzycieli  bedzie miata  charakter
zindywidualizowany).

Ustawa wejdzie w zycie po uptywie trzech miesigecy od dnia ogtoszenia.
1. Przebieg prac legislacyjnych

Sejm uchwalit ustawe na 15. posiedzeniu w dniu 9 maja 2008 r. Projekt ustawy byt
przedtozeniem rzadowym. W trakcie prac sejmowych nie wprowadzono zmian istotnych z
merytorycznego punktu widzenia.

I11.  Uwagi szczegotowe

art. 1 pkt 4, art. 345 8§ 8 — art. 345 w nowym brzmieniu w 8§ 6 stanowi, ze podstawa uchwaty

walnego zgromadzenia spoOtki w sprawie finansowania nabycia lub objecia emitowanych
przez spotke akcji jest pisemne sprawozdanie zarzadu (musi ono spetnia¢ wymagania
okreslone w tym przepisie). Na podstawie § 7 sprawozdanie to zarzad spotki bedzie
zobowiazany ztozy¢ do sadu rejestrowego i ogtosi¢. Natomiast 8§ 8 wytacza stosowanie
wskazanych w nim paragrafow art. 345 do s$wiadczen spetnianych w ramach zwykiej
dziatalnosci instytucji finansowych, jak rowniez do $wiadczen spetnianych na rzecz
pracownikow spotki lub spotki z nia powiazanej, ktdrych celem jest utatwienie nabycia lub
objecia emitowanych przez spotke akcji. W sformutowanym w § 8 katalogu wymieniono
m.in. przytoczony wyzej § 6, a pominigto § 7. Wydaje sig, ze skoro ustawodawca przyjat, ze
w przypadkach okreslonych w § 8, przepis o sprawozdaniu zarzadu nie bedzie stosowany,
nalezatoby rozwazy¢ rowniez wytaczenie w tych przypadkach stosowania § 7, ktory odnosi
si¢ bezposrednio do sprawozdania. Przyjgte brzmienie 8 8 uniemozliwia bowiem stosowanie
§ 7. Poprawka proponowana ponizej zmierza do zapewnienia konsekwencji, a tym samym
spojnosci w ramach przepisow zawartych w art. 345.

Propozycja poprawki:

- wart. 1wpkt4,wart. 345 § 8 wyrazy "8 2, 3, 51 6" zastepuje si¢ wyrazami "8 2, 3,
5-7"
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