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Rzeczypospolitej Polskiej

Szanowny Panie Marszatku

Na podstawie art. 118 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej z dnia
2 kwietnia 1997 r. przedstawiam Sejmowi Rzeczypospolitej Polskiej projekt
ustawy

- 0 zmianie ustawy o komercjalizacji |
prywatyzacji oraz niektorych innych
ustaw z projektami aktow wykonawczych.

W  zalaczeniu przedstawiam takze opini¢ dotyczaca zgodnosci
proponowanej regulacji z prawem Unii Europejskie;.

Ponadto uprzejmie informujg¢, ze do prezentowania stanowiska Rzadu w
tej sprawie w toku prac parlamentarnych zostal upowazniony Minister Skarbu
Panstwa.

Z powazaniem

(-) Donald Tusk



Projekt
USTAW A[p1]

z dnia

[p2]

0 zmianie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji oraz niektérych innych ustaw®

Art. 1. W ustawie z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji
(Dz. U. 22002 r. Nr 171, poz. 1397, z pozn. zm.”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 32:
a) wust. 1 pkt 112 otrzymuja brzmienie:

,»1)dokonuje lub zleca dokonanie analizy majacej na celu
oszacowanie warto$ci przedsigbiorstwa spotki, w tym
ustalenia sytuacji prawnej majatku spotki w zakresie

okreslonym zgodnie z ust. 1a,
2) moze dokona¢ lub zleci¢ dokonanie analiz w zakresie:

a) ustalenia stanu i perspektyw rozwoju przedsigbiorstwa

spoiki,

b) oceny realizacji obowiazkow wynikajacych z wymogow

ochrony $rodowiska,

c) innym, kazdorazowo okreSlonym przez ministra
wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa, jezeli wymaga

tego ochrona interesu Skarbu Panstwa,”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a i Ib w brzmieniu:

,la. Zakres ustalenia sytuacji prawnej majatku spotki okresla
kazdorazowo minister wilasciwy do spraw Skarbu
Panstwa, uwzgledniajac specyfike spotki oraz poziom

zaangazowania kapitalowego Skarbu Panstwa w spotce.



Ib. Minister wilasciwy do spraw Skarbu Panstwa moze
odstapi¢ od opracowania analizy, o ktorej mowa w ust. 1
pkt 1, o ile zostaly spelnione warunki okreslone

w przepisach wydanych na podstawie ust. 2 pkt 4.”,

¢) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,»2. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) zakres analizy, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1,
z wylaczeniem zakresu ustalenia sytuacji prawnej
majatku spoiki,

2) zakres analiz, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. a1 b,

3) sposob opracowania i finansowania analiz, o ktorych
mowa w ust. 1,

4) warunki, w razie spetnienia ktérych mozna odstapi¢ od
opracowania analizy, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1

— z uwzglednieniem konieczno$ci nalezytego zabezpie-

czenia interesOw Skarbu Panstwa.”;
2) wart. 33:
a) wust. 1:
— pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,»J) aukcji ogloszonej publicznie,”,

— pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,,0) sprzedazy akcji w obrocie zorganizowanym w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. Zm.3)),”,

— dodaje si¢ pkt 7 — 9 w brzmieniu:

,7) sprzedazy na podstawie oferty publicznej akcji objetych
prospektem emisyjnym lub memorandum informacyj-
nym Ww rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
oofercie  publicznej  iwarunkach  wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spotkach publicznych, sporzadzonym



w zwiazku z ta oferta lub dopuszczeniem tych akcji do

obrotu na rynku regulowanym,

8) stabilizacji pomocniczej na warunkach okreslonych
w przepisach rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003
z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacego dyrektywe
2003/6/WE  Parlamentu  Europejskiego 1  Rady
w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu
i stabilizacji instrumentéw finansowych (Dz. Urz. UE L
336 z 23.12.2003, str. 33) oraz poprzez udzielanie pozy-

czek akcji w celu realizacji stabilizacji pomocniczej,

9) sprzedazy akcji, poza obrotem zorganizowanym
w rozumieniu przepisoOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi, z uzyciem
systemu kojarzacego oferty kupna 1 sprzedazy,
zorganizowanego  1iprowadzonego  przez  spotke

prowadzaca rynek regulowany.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia,
szczegdtowy tryb zbywania akcji oraz warunki, jakie
powinny spetniaé: oferta zbycia akcji w trybie, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 1, zaproszenie do sktadania ofert nabycia
akcji w przetargu publicznym, zaproszenie do negocjacji,
ktéore moga dotyczy¢ zobowiazan inwestycyjnych,
zobowigzan zwiazanych z ochrona s$rodowiska, a takze
zobowiazan zwiazanych z ochrong interesOw pracownikow
1 innych os6b zwiazanych ze spotka, zaproszenie do wzigcia
udzialu w aukcji ogloszonej publicznie oraz zbycie akcji
w trybie, o ktorym mowa wust. 1 pkt 9, uwzgledniajac
konieczno$¢ zapewnienia jawnosci i przejrzystosci proceso-

Wi prywatyzacji.”;
3) wart. 56:

a) wust. I pkt 2 otrzymuje brzmienie:



,»2) Fundusz Restrukturyzacji Przedsigbiorcow, na rachunku
ktorego gromadzi si¢ 15 % przychodow uzyskanych
z prywatyzacji w danym roku budzetowym oraz odsetki od
tych §rodkow z przeznaczeniem na pomoc w celu ratowania
lub restrukturyzacji przedsigbiorcéw, w tym przedsigbior-
coOw publicznych, o ktorych mowa w ustawie z dnia
22 wrzesnia 2006 r. o przejrzystosci  stosunkow
finansowych pomigdzy organami publicznymi a przedsig-
biorcami publicznymi oraz o przejrzystosci finansowej
niektorych przedsigbiorcow (Dz. U. Nr 191 poz. 1411
1Nr 245, poz. 1775), oraz na udzielanie wsparcia

niebgdacego pomoca publiczna,”,

b) dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:
,,8. Srodki uzyskane ze zbycia przez Skarb Panstwa akcji
w trybie okreslonym w art. 33 ust. 1 pkt 8 sa przekazywane
na rachunek przychodéw z prywatyzacji nastgpnego dnia po
rozliczeniu wykonania opcji typu greenshoe w ramach
stabilizacji pomocniczej, o ktorych mowa w rozporzadzeniu
Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r.
wykonujacego  dyrektywe  2003/6/WE  Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla
programéw  odkupu 1  stabilizacji  instrumentow

finansowych.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 8 sierpnia 1996 r. o zasadach wykonywania uprawnien
przyshugujacych Skarbowi Panstwa (Dz. U. Nr 106, poz. 493, z pozn. zm.") wprowadza

si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 2 pkt 8a i 8b otrzymujq brzmienie:
,8a) udziela ze $rodkéw, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2
ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
1 prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr 171, poz. 1397, z pdzn.
zm.”), pomocy w celu ratowania lub restrukturyzacji

przedsigbiorcow, w tym przedsigbiorcow publicznych,



o ktorych mowa w ustawie z dnia 22 wrze$nia 2006 r.
o przejrzystosci stosunkow finansowych pomigdzy organami
publicznymi a przedsigbiorcami publicznymi oraz o przej-
rzystosci finansowej niektorych przedsigbiorcow (Dz. U.
Nr 191 poz. 1411 i Nr 245, poz. 1775), oraz udziela wsparcia
niebgdacego pomoca publiczna,

8b) zatwierdza plany restrukturyzacji przedsigbiorcéw, o ktorych
mowa w pkt 8a, w przypadku gdy plany te przewiduja
udzielenie pomocy na restrukturyzacj¢ przez ministra
wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa, albo ministra
wlasciwego do spraw Skarbu Pafstwa wraz z innymi

podmiotami,”;

2) art. 2b otrzymuje brzmienie:
,»2b. Minister wiasciwy do spraw Skarbu Panstwa okresli, w drodze
rozporzadzenia:
1) tryb, warunki i formy udzielania pomocy, o ktérej mowa
w art. 2 pkt 8a, uwzgledniajac w szczegdlnosci koniecznosé
ukierunkowania pomocy na ratowanie na pomoc udzielana
w celu umozliwienia przedsigbiorcy funkcjonowania przez
czas konieczny na przygotowanie planu restruktury-
zacyjnego przedsigbiorstwa, a pomocy na restrukturyzacje
— na przywrocenie dlugookresowej zdolnosci do konku-
rowania na rynku,
2) tryb, warunki i formy udzielania wsparcia, o ktorym mowa
w art. 2 pkt 8a, niebedacego pomoca publiczna,
uwzgledniajac  konieczno$¢  efektywnego  udzielania
wsparcia, w szczegolnosci w celu dokonania nowych

inwestycji przez przedsigbiorcow.”.

Art. 3. W ustawie z dnia 29 kwietnia 2010 r. o zmianie ustawy o komercjalizacji
1 prywatyzacji oraz ustawy — Przepisy wprowadzajace ustawe o finansach publicznych

(Dz. U. Nr 108, poz. 685) art. 5 otrzymuje brzmienie:



,»Art. 5. Od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy do dnia 31 grudnia
2011 r. na rachunku Funduszu Restrukturyzacji Przedsig-
biorcow, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy, o ktorej
mowa w art. 1, gromadzi si¢ 3 % przychodéw uzyskanych
z prywatyzacji w danym roku budzetowym oraz odsetki od tych
srodkéw z przeznaczeniem na pomoc w celu ratowania lub
restrukturyzacji przedsigbiorcow, w tym przedsigbiorcow
publicznych oraz na udzielanie wsparcia niebgdacego pomoca

publiczna.”.

Art. 4. 1. Przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 32 ust. 2 1 art. 33
ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, zachowuja moc do dnia wejscia w Zycie
przepiséw wykonawczych wydanych na podstawie art. 32 ust. 2 i art. 33 ust. 2 ustawy,
o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, nie dtuzej jednak niz

przez 3 miesiagce od dnia wejScia w Zycie niniejszej ustawy.

2. Przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 2b ustawy, o ktorej
mowa w art. 2, zachowuja moc do dnia wejScia w zycie przepisow wykonawczych
wydanych na podstawie art. 2b ustawy, o ktorej mowa w art. 2, w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa, nie dluzej jednak niz przez 12 miesigcy od dnia wejscia w zycie

niniejszej ustawy.

Art. 5. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Y Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 8 sierpnia 1996 r. o zasadach wykonywania
uprawnien przystugujacych Skarbowi Panstwa i ustawe¢ z dnia 29 kwietnia 2010 r. o zmianie ustawy
o komercjalizacji iprywatyzacji oraz ustawy — Przepisy wprowadzajace ustawg o finansach
publicznych

? Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240,
poz. 2055, z 2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844, z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 116, poz. 1207,
Nr 123, poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703 1 2722, z 2005 r. Nr 167, poz. 1400, Nr 169, poz. 1418, Nr 178,
poz. 1479 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 107, poz. 721 i Nr 208, poz. 1532, z 2008 r. Nr 180,
poz. 1109, z 2009 r. Nr 13, poz. 70 i Nr 157, poz. 1241 oraz z 2010 r. Nr 28, poz. 144 i Nr 108,
poz. 685.

) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157,
poz. 1119, z 2008 r. Nr 171, poz. 1056, z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42, poz. 341, Nr 77, poz. 649,



Nr 78, poz. 659, Nr 165, poz. 1316, Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323, Nr 201, poz. 1540 i Nr 223,
poz. 1776 oraz z 2010 r. Nr 44, poz. 252, Nr 81, poz. 530 i Nr 126, poz. 853.

9 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1996 r. Nr 156, poz. 775, z 1997 r. Nr 106,
poz. 673, Nr 115, poz. 741 i Nr 141, poz. 943, z 1998 r. Nr 155, poz. 1014, z 2000 r. Nr 48, poz. 550,
72001 r. Nr 4, poz. 26, z 2002 r. Nr 25, poz. 253 i Nr 240, poz. 2055, z 2004 r. Nr 99, poz. 1001,
Nr 123, poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703, z 2005 r. Nr 169, poz. 1417 i Nr 183, poz. 1538, z 2006 r.
Nr 107, poz. 721 oraz z 2009 r. Nr 157, poz. 1241 i Nr 206, poz. 1590.

14-09-tg



UZASADNIENIE

Celem przedlozonego projektu nowelizacji ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r.

o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr 171, poz. 1397, z pézn. zm.; dalej — ,,ukp”),

zwanej dalej ,,projektem”, jest dalsze usprawnienie 1 przyspieszenie prywatyzacji oraz

dostosowanie jej mechanizméw do mozliwos$ci, ktore stwarza obecnie szeroko pojety rynek
kapitalowy oraz do realiéw funkcjonowania tego rynku. W zwiazku z powyzszym proponuje si¢
wprowadzenie nastgpujacych zmian w ukp:

1) okreslenie zakresu analizy majacej na celu ustalenie sytuacji prawnej spotki, przy
jednoczesnym podkresleniu  jej subsydiarno$ci  wzgledem oszacowania warto$ci
przedsigbiorstwa spotki (por. zmiana w art. 32 ukp);

2) rezygnacja z ograniczenia minimalnej ceny wywolawcze] w trybie aukcji (por. zmiana
w art. 33 ukp);

3) poszerzenie katalogu trybow zbywania akcji Skarbu Panstwa (por. zmiana w art. 33 ukp).

Obecnie tocza si¢ prace legislacyjne nad projektem ustawy o zasadach wykonywania
niektorych uprawnien Skarbu Panstwa, ktory zawiera rozwiazania przewidziane w niniejszym
projekcie. Podjecie prac legislacyjnych nad projektem jest uzasadnione z uwagi na fakt, iz
zawiera on rozwiazania, ktérych szybkie wprowadzenie w Zycie przyczyni si¢ istotnie do
usprawnienia i przyspieszenia prywatyzacji, a z racji znacznie wg¢zszego, w pordwnaniu do
projektu ustawy o zasadach wykonywania niektérych uprawnien Skarbu Panstwa, zakresu
regulacji projektu istnieje duze prawdopodobienstwo, ze prace legislacyjne nad nim beda trwaty

znacznie krocej niz w przypadku wspomnianego wyzej projektu ustawy.

W obowiazujacym stanie prawnym Minister Skarbu Panstwa, przed zaoferowaniem do
zbycia akcji nalezacych do Skarbu Panstwa, zobowiazany jest zleci¢ sporzadzenie analiz
majacych na celu ustalenie sytuacji prawnej majatku spotki oraz oszacowanie warto$ci
przedsigbiorstwa spotki. Sporzadzenie wspomnianych analiz ma na celu ustalenie szacunkowej
wartosci papieréw udziatowych bedacych przedmiotem zbycia, tak aby zapewni¢ nalezyta

ochrong interesu majatkowego Skarbu Panstwa. Nalezy zauwazy¢, ze zlecenie sporzadzenia tych



analiz powoduje konieczno$¢ ponoszenia wydatkow, dlatego zakres analiz powinien by¢
dostosowany do konkretnego przypadku, ze szczegdlnym uwzglednieniem specyfiki spotki oraz
poziomu zaangazowania kapitalowego Skarbu Panstwa w danej spolce. Majac na uwadze
powyzsze, w projekcie wprowadzono nowe rozwiazanie polegajace na upowaznieniu ministra
wilasciwego do spraw Skarbu Panstwa do kazdorazowego okreslenia, z uwzglednieniem
powyzszych kryteriow, zakresu ustalenia sytuacji prawnej majatku spotki. Oznacza to uczynienie
z analizy bardziej elastycznego narzedzia pozwalajacego na oszacowanie wartos$ci
przedsigbiorstwa spotki z uwzglednieniem specyfiki jej dziatalno$ci oraz majatku pozostajacego
w jej dyspozycji, jak roéwniez stworzenie mozliwosci ograniczenia kosztoéw zwiazanych
z przygotowaniem spotki do prywatyzacji. Powyzsza zmiana powoduje konieczno$¢ modyfikacji
przepisu upowazniajacego, na podstawie ktorego wydawane jest rozporzadzenie regulujace
szczegdtowe wymogi dotyczace zakresu analiz, opracowania, odbioru oraz finansowania, jak
réwniez wymogi, po spelnieniu ktérych mozna odstapi¢ od analiz.

Zgodnie z projektowanym przepisem art. 32 ust. 1 pkt 1 minister wtasciwy do spraw
Skarbu Pafistwa bgdzie mial mozliwo$¢ samodzielnego dokonania, a nie jak dotychczas jedynie
zlecenia dokonania, analizy majacej na celu oszacowanie wartos$ci przedsigbiorstwa spoiki.
Nalezy podkresli¢, ze dokonanie przedmiotowej analizy przez ministra wlasciwego do spraw
Skarbu Panstwa ma charakter fakultatywny, tj. w zadnym przypadku nie ogranicza mozliwosci
zlecenia dokonania analizy podmiotowi zewngtrznemu.

Zakres kompetencyjny dotychczas prowadzonych wysoce specjalistycznych czynno$ci
polegajacy na weryfikacji, sprawdzeniu i ostatecznym odbiorze zlecanych doradcom analiz
oszacowania wartosci przedsigbiorstwa spotki, w tym ustalenia sytuacji prawnej majatku spotki
potwierdza w peini merytoryczng i profesjonalng zdolno$¢ pracownikow wybranych jednostek
organizacyjnych Ministerstwa Skarbu Panstwa do przeprowadzenia takich dzialan w ramach
indywidualnie prowadzonych proceséw wyceny w strukturach Ministerstwa.

Podobnie w obszarze uzupehiajacych fakultatywnych analiz specjalistycznych

wykonanie opracowan moze zosta¢ zlecone pracownikom Ministerstwa Skarbu Panstwa.

II.
Kolejna zmiana zaproponowana w projekcie ma na celu rozszerzenie mozliwosci

stosowania jednego z najbardziej efektywnych trybow prywatyzacji — aukcji ogloszonej



publicznie, zwanej dalej ,,aukcja”, ktoéry zostat wprowadzony ustawa z dnia 12 maja 2006 r.
o zmianie ustawy o komercjalizacji 1 prywatyzacji oraz o zmianie innych ustaw (Dz. U. Nr 107,
poz. 721). Powyzszy tryb zastrzezony byt w poczatkowym okresie do zbywania pakietoéw akcji
spotek, w ktorych Skarb Panstwa posiadat nie wigcej niz 10 % kapitatu zaktadowego.
Nowelizacja dokonana ustawa z dnia 19 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy o komercjalizacji
1 prywatyzacji oraz ustawy o zasadach nabywania od Skarbu Pafstwa akcji w procesie
konsolidacji spotek sektora elektroenergetycznego (Dz. U. z 2009 r. Nr 13, poz. 70) umozliwita
zbywanie w trybie aukcji akcji spotek, w ktorych udziat Skarbu Panstwa przekracza 10 %
kapitalu zaktadowego, jednakze uzaleznita jej stosowanie do przypadkow, w ktérych cena
wywotawcza za sprzedawane akcji nie byla nizsza od wartosci ksiggowe;.

Obowiazywanie przepisow dotyczacych aukcji pozwala oceni¢ ten tryb pozytywnie.
Aukcja uznana jest jako tryb bardzo transparentny, gwarantujacy maksymalizacj¢ ceny
uzyskiwanej przez Skarb Panstwa oraz pozbawiony ryzyka udzielenia niedozwolonej pomocy
publicznej. Wobec zebranych doswiadczen uzasadniona jest rezygnacja ze sztucznego
ograniczenia, jakim jest wyznaczenie ceny wywolawczej na poziomie co najmniej warto$ci
ksiggowej. Nalezy zwroci¢ uwagg, iz w zadnym z pozostatych trybéw nie wystepuje takie
ograniczenie i1 brak jest racjonalnych przestanek dla jego utrzymania w odniesieniu do aukcji.
Pamigta¢ nalezy, iz cena wywotawcza tylko w niektorych przypadkach jest cena, po ktorej
dokonuje si¢ zbycia akcji, poniewaz stanowi ona jedynie poczatek aukcji, po ktorym nastgpuja
kolejne postapienia, a ostateczna cena jest zazwyczaj wyzsza od ceny wywotawcze;.

Zniesienie konieczno$ci ustalania ceny wywotawczej na poziomie nie nizszym niz
wycena ksiggowa jest podyktowane zarowno warunkami rynkowymi natury makroekonomicznej,
jak 1 mikroekonomicznej, tj. stanem 1 funkcjonowaniem spdtek. Wycena ksiggowa jest
historyczna wycena ewidencyjna, nietozsama w sensie finansowym z aktualna, rzeczywista
wartoscia spotki i tym samym nie odpowiadajaca potencjalnej uzyskanej cenie zbycia. Sytuacja
dotyczy spotek infrastrukturalnych, kapitatochtonnych o znacznym wolumenie srodkow trwatych
1 tym samym nieadekwatnym znaczeniu nadmiernego (nie)operacyjnego, najczesciej
niezbywalnego na rynku skumulowania zasobéw. Dotyczy to takze licznej grupy spotek, ktorych
pozycja rynkowa ulegla istotnej deprecjacji badz ja catkowicie utracity bez realnej mozliwosci
restytucji. W niektorych przypadkach wynikajaca z oszacowania wartosci przedsigbiorstwa

takich spotek rynkowa warto$¢ akcji/udziatow tych spoétek jest nizsza niz ich warto$¢ ksiggowa,



co uniemozliwia w obecnym stanie prawnym sprzedaz tych akcji/udziatow w trybie aukcji.
Uzasadnieniem przyjecia wyceny wedlug proponowanego schematu jest dokonanie jego
starannej, rzeczowej weryfikacji innymi metodami niemajatkowymi badz tez metoda
likwidacyjna w formule przymusowe;.

Dodatkowym potwierdzeniem zasadno$ci takiego podejScia jest wielokrotna
nieskuteczno$§¢ wczesniej przeprowadzanych postgpowan aukcyjnych. Do chwili obecnej
ogloszono 176 postgpowan w sprawie przeprowadzenia aukcji, ktérych przedmiotem miato by¢
zbycie akcji/udzialow Skarbu Panstwa w spotkach. Jedynie 18 sposrod tych aukcji zostato
zakonczonych zawarciem umowy sprzedazy i przeniesieniem akcji/udziatbw na nabywce.
W przewazajacej liczbie przypadkow powodem niezakonczenia aukcji przybiciem byt brak
zainteresowania ze strony potencjalnych nabywcéw, spowodowany ustaleniem ceny

wywotawczej na poziomie wyzszym od rynkowej ceny akcji/udziatow.

1.

Zgodnie z projektowanym brzmieniem art. 33 ust. 1 pkt 6 ukp akcje Skarbu Panstwa
moga by¢ sprzedawane w obrocie zorganizowanym w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.; dalej — ,,uof™).
Wmysl art. 3 pkt 9 uof przez ,obrot zorganizowany” rozumie si¢ obrot papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu. Zatem
w poréwnaniu z obowigzujacym stanem prawnym powyzszy tryb bedzie obejmowal réwniez
sprzedaz akcji Skarbu Panstwa w alternatywnym systemie obrotu. Art. 3 pkt 2 uof stanowi, ze
alternatywny system obrotu to organizowany przez firm¢ inwestycyjna lub podmiot prowadzacy
rynek regulowany, poza rynkiem regulowanym, wielostronny system kojarzacy oferty kupna
i sprzedazy instrumentdéw finansowych w taki sposob, ze do zawarcia transakcji dochodzi
w ramach tego systemu, zgodnie z okreslonymi zasadami. Nalezy podkresli¢, iz alternatywny
system obrotu to rynek zapewniajacy koncentracj¢ popytu i podazy na instrumenty finansowe
bedace przedmiotem obrotu w danym alternatywnym systemie obrotu, w celu ksztattowania ich
powszechnego kursu (art. 78 ust. 1 pkt 1 uof), co stanowi gwarancje maksymalizacji ceny za
sprzedawane instrumenty finansowe. Ponadto podmiot organizujacy alternatywny system obrotu

jest obowiazany zapewni¢ bezpieczny i sprawny przebieg transakcji, a takze upowszechnianie



jednolitych informacji o kursach 1 obrotach instrumentami finansowymi, ktore sa przedmiotem

obrotu w danym alternatywnym systemie obrotu (art. 78 ust. 1 pkt 2 i 3 uof).

IV.

Zgodnie z projektowanym art. 33 ust. 1 pkt 7 ukp akcje nalezace do Skarbu Panstwa beda
mogly zosta¢ sprzedane na podstawie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej, warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185,
poz. 1439), zwanej dalej ,,uop”. Przez taka ofertg nalezy rozumie¢ udostgpnianie co najmniej 100
osobom lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposob, informacji o
papierach wartosciowych i warunkach dotyczacych ich nabycia, stanowiacych dostateczna
podstawe do podjecia decyzji o odptatnym nabyciu tych papieréw wartosciowych.

Dodatkowo oferta publiczna, o ktérej mowa w projektowanym art. 33 ust. 1 pkt 7 ukp,
bedzie musiata zosta¢ objgta prospektem emisyjnym lub memorandum informacyjnym
sporzadzanym na potrzeby tej oferty lub na potrzeby dopuszczenia tych akcji do obrotu
regulowanego. Oznacza to, ze powyzszym trybem nie beda objete oferty publiczne
przeprowadzane przez Skarb Panstwa bez obowiazku sporzadzania prospektu emisyjnego, na
podstawie wytaczenia z art. 129 uop.

Nalezy w tym miejscu zauwazy¢, ze od momentu podania prospektu do publicznej
informacji, spotka jest juz objgta nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego i podlega
obowiazkom informacyjnym. Znajdujace si¢ w dobrej kondycji finansowej i majace perspektywy
rozwoju spoiki, w ktérych Skarb Panstwa jest wiascicielem akcji, moga by¢ zainteresowane
publicznym oferowaniem swoich walorow, co jest takze dobra okazja do zbywania akcji takich
spotek, bedacych wiasnoscia Skarbu Panstwa.

Projektowany art. 33 ust. 1 pkt 7 ukp pozwoli takze na sprzedaz akcji Skarbu Panstwa po
cenie rynkowej, uwzgledniajacej realna warto$¢ przedsigbiorstwa spotki. W sytuacji gdy akcje
spotki maja by¢ objete prospektem emisyjnym lub memorandum informacyjnym w zwiazku
oferta publiczng lub dopuszczeniem tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, zalozenie to
zostaje zachowane. W zwiazku z przygotowaniem prospektu emisyjnego nastgpuje de facto
ustalenie stanu majatku spoiki 1 ocena jej sytuacji rynkowej. W szczegdlnosci w prospekcie

podaje si¢ informacje umozliwiajace ustalenie sytuacji majatkowej, gospodarczej, finansowej



oraz perspektyw rozwoju spotki. Czynnosci te pozwalaja na uniknigcie ryzyka sprzedazy akcji po
cenie nieadekwatnej do ich wartosci rynkowej. Co wigcej, w zwiazku ze sporzadzeniem
prospektu emisyjnego akcji objgtych oferta publiczna ma miejsce réwniez stosunkowo
precyzyjne ustalenie poziomu zainteresowania inwestorow planowana oferta.

Nalezy zwroci¢ uwage, iz zgodnie z pkt 5.3.1. Zatacznika nr III do rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektyweg 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz
formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004), prospekt emisyjny powinien
wskazywa¢ ceng akcji lub metodg okreslania ceny oraz osoby odpowiedzialne za ustalenie ceny.
W praktyce obrotu ostateczna cena sprzedazy podawana jest tuz przed subskrypcja akcji. Czgsto
jest to cena minimalna lub tzw. widetki cenowe, a ostateczna ceng ustala si¢ w oparciu o ztozone
przez inwestorow oferty.

Przyjeta praktyka jest rowniez badanie popytu na akcje poprzez proces tzw. book-
building, ktéry pozwala oszacowaé realna rynkowa ceng¢ akcji, ktora moze zosta¢ osiagnigta.
Nalezy tez mie¢ na uwadze, ze prospekt sporzadzany jest przez wykwalifikowanych,
profesjonalnych doradcow, ktérzy ponosza odpowiedzialno$¢, wlacznie z odpowiedzialnoscia
karna, za przygotowane przez siebie cz¢sci prospektu. Dodatkowo emitent oraz wprowadzajacy
w  rozumieniu uop jest odpowiedzialny za  calo§¢  informacji = zawartych
w prospekcie. Prospekt jest zatwierdzany przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego oraz
udostgpniany do publicznej wiadomosci.

Ponadto w sytuacji, gdy prospekt dotyczy nie tylko oferty publicznej akcji, ale
jednoczesnie dopuszczenia ich do obrotu regulowanego ma miejsce wlaczenie do procesu
ekspertow z rynku regulowanego i konieczno$¢ spetnienia restrykcyjnych wymogow tego rynku
polegajacych na zapewnieniu transparentnos$ci i bezpieczenstwa transakcji na akcjach. Co wigcej,
takie akcje musza speilnia¢ dodatkowe warunki dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,
w szczeg6lno$ci mowa tu o wymogach w zakresie wartosci akcji oraz tzw. rozwodnienia. Caty
proces sprzedazy akcji jest transparentny i podlega nadzorowi administracji publicznej, zar6wno

w trakcie, jak i ex post, w zakresie zgodnosci z prawem oraz warunkami rynkowymi.



W  projekcie zaproponowane zostalo wprowadzenie nowoczesnego mechanizmu
zwigkszajacego szans¢ na korzystna sprzedaz oferowanych akcji, jakim jest stabilizacja
pomocnicza. Praktyka zawierania umow stabilizacyjnych jest powszechnie stosowanym przez
zbywcow akcji standardem przy dokonywaniu ofert sprzedazy akcji o znacznej wartosci.
Podanie informacji o zawarciu umowy stabilizacyjnej przyczynia si¢ do zwigkszenia
zainteresowania inwestoréw oferowanymi akcjami oraz pozytywnie wptywa na ich kurs. Projekt
ma na celu wyeliminowanie watpliwos$ci co do mozliwos$ci zbywania przez Skarb Panstwa akcji
w ramach stabilizacji pomocniczej na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu Komisji (WE)
nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji
instrumentéw finansowych (Dz. Urz. UE L 336 z 23.12.2003), zwanym dalej ,,Rozporzadze-
niem Stabilizacyjnym”, oraz udzielania pozyczek tych akcji bez potrzeby uzyskiwania
w kazdym takim przypadku zgody Rady Ministrow przewidzianej w art. 33 ust. 3 ukp. Na mocy
projektowanego art. 33 ust. 1 pkt 8 ukp zbycie akcji Skarbu Panstwa bedzie moglo nastapi¢
rébwniez w trybie przewidzianym w Rozporzadzeniu Stabilizacyjnym dla stabilizacji
pomocniczej oraz poprzez udzielanie pozyczek instrumentéw finansowych w celu realizacji
stabilizacji pomocniczej. Umowa stabilizacji stanowi naturalne uzupeinienie trybéw zbywania
akcji wskazanych w proponowanym brzmieniu art. 33 ust. 1 pkt 6 1 7 ukp.

Dodanie w art. 56 ukp przepisu ust. 8 jest zwiazane z wprowadzeniem powyzszej zmiany
w art. 33 ust. 1 i ma na celu okreslenie terminu, w ktorym bedzie nastgpowac przekazywanie na
rachunek przychodow z prywatyzacji lub na rachunki funduszy, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1
ukp, §rodkow uzyskanych ze zbycia akcji w ramach stabilizacji pomocnicze;.

Z uwagi na przewidziane w art. 33 ust. 1 ukp tryby zbywania akcji przez Skarb Panstwa
1 watpliwo$ci interpretacyjne co do objecia powyzszymi trybami stabilizacji pomocniczej,
a takze majac na wzgledzie udzial Skarbu Panstwa w roli wprowadzajacego w istotnych
ofertach publicznych na rynku polskim i1 europejskim wprowadzenie zmian do ukp jest
uzasadnione, gdyz umozliwi Skarbowi Panstwa przeprowadzanie ofert publicznych zgodnie ze
standardami migdzynarodowymi wypracowanymi dla transakcji podobnych do transakcji
przeprowadzanych przez Skarb Panstwa. Opisane powyzej dziatania stabilizacyjne oraz

stabilizacja pomocnicza sa dzialaniami $cisle i nierozerwalnie zwiazanymi z ofertami papierow



wartosciowych na rynkach kapitalowych i maja w stosunku do nich charakter wtérny oraz
pomocniczy, umozliwiajacy odpowiednio wsparcie kursu notowan papieré6w warto§ciowych
w okresie nastgpujacym po uplasowaniu oferty oraz wsparcie dziatan stabilizacyjnych.
Rozporzadzenie Stabilizacyjne okresla warunki, na jakich moga by¢ dokonywane dzialania
stabilizacyjne” oraz stabilizacja pomocnicza w odniesieniu do papieréw wartociowych
w obrocie na rynku regulowanym w okresie bezposrednio nastgpujacym po ofercie publicznej
papierow warto$ciowych lub ich dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym.
Rozporzadzenie Stabilizacyjne znajduje bezposrednie zastosowanie w polskim systemie
prawnym.

Dokonywanie dzialan stabilizacyjnych zgodnie z Rozporzadzeniem Stabilizacyjnym jest
objete jednym z wyjatkdw od manipulacji instrumentami finansowymi (zob. w szczegdlnosci
art. 39 ust. 3 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi).

Podmioty zaangazowane w ofert¢ moga zatem dokonywaé¢ odpowiednio dziatan
stabilizacyjnych na rynku regulowanym, gdy sa firmami inwestycyjnymi lub instytucjami
kredytowymi w rozumieniu wilasciwych przepisow prawa (kazdy zwany dalej z osobna
»Agentem Stabilizacyjnym”), albo tzw. ,stabilizacji pomocnicze]” w celu umozliwiania
przeprowadzania dziatan stabilizacyjnych Agentowi Stabilizacyjnemu, w szczego6lnosci odnosi
si¢ to do emitenta oraz wprowadzajacego (akcjonariusza sprzedajacego).

W celu utatwienia dziatalno$ci stabilizacyjnej prowadzonej przez firmy inwestycyjne lub
instytucje kredytowe Rozporzadzenie Stabilizacyjne przewiduje stabilizacj¢ pomocnicza, ktora
oznacza wykorzystanie ,,utatwienia zakupu ponad liczbe obj¢ta oferta” (zwanego tez opcja
dodatkowego przydziatu) lub opcji typu greenshoe przez firmg inwestycyjna lub instytucje
kredytowa w kontekscie ,znacznej dystrybucji wlasciwych papieréw wartosciowych™,
wylacznie dla utatwienia dziatalnosci stabilizacyjne;j.

Stabilizacja oraz stabilizacja pomocnicza przewidziane w Rozporzadzeniu Stabilizacyjnym

obejmuja:

! Stabilizacja” oznacza nabywanie papieréw wartosciowych na rynku regulowanym w celu wsparcia ceny rynkowej tych whasciwych papierow
warto$ciowych przez wczesniej ustalony okres, ze wzglgdu na presj¢ na sprzedaz tych papierow wartosciowych i moze by¢ dokonywana przez
firm¢ inwestycyjna lub instytucje kredytowa, ktora byta zaangazowana w przeprowadzenie oferty tych papieréw wartosciowych. W wyniku
dziatan stabilizacyjnych firma inwestycyjna lub instytucja kredytowa nabywa papiery warto$ciowe emitenta.

? | Znaczna dystrybucja" oznacza oferte poczatkowa lub wtérna wlasciwych papieréw wartosciowych, publicznie ogtoszona i rézniaca sie od
zwyktego obrotu zarbwno wartoscia oferowanych papierow wartosciowych, jak i stosowanymi metodami sprzedazy.



1))

2)

uprawnienie Agenta Stabilizacyjnego do nabywania na rynku regulowanym papierow
wartosciowych jedynie w celu wsparcia ich ceny rynkowej (podmioty te moga, ale nie
musza dokonywac¢ dziatan stabilizacyjnych) oraz

mechanizmy okreslane jako stabilizacja pomocnicza przewidziane w celu utatwienia
stabilizacji, na ktore sktadaja sig:

a) opcja dodatkowego przydziatu,

b) opcja typu greenshoe.

Nalezy zaznaczy¢, ze stabilizacja oraz stabilizacja pomocnicza sa dokonywane co do zasady

wedtug nastepujacego schematu, ktory zostat w znaczacej czesci odzwierciedlony w przepisach

Rozporzadzenia Stabilizacyjnego:

1.

Umowa gwarantujaca emisj¢ lub wiodaca umowa menedzerska zawierane na potrzeby
oferty zawieraja postanowienie, zgodnie z ktorym w ramach przydziatu firmy
inwestycyjne (lub instytucje kredytowe) moga dokona¢ dodatkowego przydziatu (ang.
over-allotment — nadprzydzial), tzn. dokona¢ przydziatu wigkszej liczby wlasciwych
papierow wartosciowych niz te, ktéore byly poczatkowo oferowane, w przypadku
odpowiednio duzego popytu ze strony inwestorow.
W ramach takiego dodatkowego przydziatu dokonuje si¢ przydzialu papierow
wartosciowych pozyczonych co do zasady albo od ich emitenta, albo od
wprowadzajacego (akcjonariusza sprzedajacego akcje).
Emitent lub wprowadzajacy, ktory umozliwil dokonanie dodatkowego przydziatu,
udzielajac pozyczki papieréw wartosciowych, udziela Agentowi Stabilizacyjnemu opcje
typu greenshoe pokrywajaca taki dodatkowy przydzial, ktéra stanowi zobowiazanie tego
emitenta lub wprowadzajacego do, odpowiednio, emisji lub sprzedazy na rzecz tej Agenta
Stabilizacyjnego papierow wartosciowych w liczbie co do zasady odpowiadajacej
wielkosci dodatkowego przydzialu (zobowiazanie emitenta lub wprowadzajacego).
W nastgpstwie dziatan wskazanych powyzej, powstaje nastgpujaca struktura wzajemnych
powiazan pomigdzy emitentem lub wprowadzajacym a Agentem Stabilizacyjnym:
1) W ramach opcji dodatkowego przydziatu nastepuje uplasowanie wsrdd inwestorow
wigkszej liczby papieréw wartosciowych niz byta pierwotnie oferowana. Papiery

warto$ciowe plasowane w ramach opcji dodatkowego przydziatu pochodza zwykle z
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pozyczki papierow wartosciowych udzielonych Agentowi Stabilizacyjnemu.
W konsekwencji po stronie Agenta Stabilizacyjnego powstaje zobowigzanie do zwrotu
pozyczonych papieréw wartosciowych (zobowiazanie Agenta Stabilizacyjnego).
2) Na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu Stabilizacyjnym Agent Stabilizacyjny
moze dokonywaé dziatan stabilizacyjnych.”.
3) Nabywajac papiery wartoSciowe w ramach stabilizacji, Agent Stabilizacyjny uzyskuje
papiery wartosciowe, ktoére umozliwia mu wywiazanie si¢ (cho¢by czg§ciowe) ze zobowiazania
do zwrotu pozyczonych papieréw wartoSciowych. Natomiast w przypadku nienabycia takich
papieréw (lub nabycia akcji w liczbie mniejszej niz liczba objgta opcja typu greenshoe) Agent
Stabilizacyjny wykonuje opcje typu greenshoe®.
W konsekwencji w wyniku stabilizacji pomocnicze] moze wigc nastapi¢ zbycie papierow

warto$ciowych w kazdym przypadku, gdy Agent Stabilizacyjny wykona opcjg typu greenshoe.

VL

Projekt przewiduje sprzedaz akcji 1 udziatow Skarbu Panstwa na tzw. platformie
transakcyjnej, ktoéra zorganizuje spotka prowadzaca rynek regulowany na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z projektowanym art. 33 ust. 1 pkt 9 ukp zbycie akcji lub
udziatow nalezacych do Skarbu Panstwa moze nastapi¢ poza obrotem zorganizowanym,
zuzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy, zorganizowanego i prowadzonego

przez spotke prowadzaca rynek regulowany. Wprowadzenie tego trybu do art. 33 ust. 1

» Rozporzadzenie Stabilizacyjne okresla w szczegdlnoéci termin podejmowania dziatan stabilizacyjnych, maksymalna cene papieréw
wartosciowych nabywanych w takich transakcjach, wielko$¢ transakcji stabilizacyjnych oraz pozostale zasady przeprowadzania dziatan
stabilizacyjnych.

Y W przypadku, gdy liczba papieréw wartosciowych nabytych w ramach dziatan stabilizacyjnych odpowiada liczbie pozyczonych papieréw
warto$ciowych, ktore Agent Stabilizacyjny ma obowiazek zwrdcié, po uptywie okresu stabilizacji Agent Stabilizacyjny dokonuje zwrotu takich
papieréw wartosciowych. W takim przypadku zobowiazanie Agenta Stabilizacyjnego wygasa. Z uwagi na sytuacj¢ na rynku regulowanym nie ma
potrzeby wykonywania przez firmg inwestycyjna lub instytucjg kredytowa opcji typu greenshoe.

Jezeli Agent Stabilizacyjny nie nabyt Zzadnych papieréw wartosciowych w zwiazku z dziataniami stabilizacyjnymi, musi on wywiazac si¢ ze
swojego zobowiazania do zwrotu pozyczonej liczby papierow wartosciowych na potrzeby wykonania opcji dodatkowego przydziatu. Z drugiej
strony moze on wykona¢ opcj¢ typu greenshoe, co skutkuje zmaterializowaniem si¢ obowigzku do emisji lub sprzedazy papieréw wartosciowych
przez emitenta lub wprowadzajacego na rzecz tego Agenta Stabilizacyjnego. W zwiazku z powyzszym zobowiazanie do zwrotu pozyczonych
papieréw wartosciowych koresponduje ze zobowiazaniem podmiotu oferujacego te papiery wartosciowe (zasadniczo emitenta lub
wprowadzajacego) do emisji lub sprzedazy papieréw wartosciowych w tej samej liczbie. W takim przypadku wierzytelno$¢ emitenta lub
wprowadzajacego dotyczaca zwrotu papierow wartosciowych w ramach pozyczki jest potracana z wierzytelno$cia Agenta Stabilizacyjnego
w zakresie emisji akcji lub ich sprzedazy w ramach opcji typu greenshoe w catosci.

Natomiast w przypadku gdy liczba papieréw wartosciowych nabytych w ramach dziatan stabilizacyjnych jest mniejsza niz liczba pozyczonych
papieréw warto$ciowych, Agent Stabilizacyjny wykonuje opcj¢ typu greenshoe nie w catosci, lecz jedynie w czgsci obejmujacej rdznicg
pomigdzy liczba pozyczonych papierow warto$ciowych a liczba papieréw wartosciowych nabytych w ramach dzialan stabilizacyjnych.
W pozostatym zakresie wierzytelnosci obydwu podmiotow sa potracane.
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nowelizowanej ustawy umozliwi sprzedaz akcji lub udzialéw bez koniecznosci uzyskiwania
zgody Rady Ministrow na takie zbycie.

Sprzedaz akcji i udziatow poprzez platformg transakcyjna bedzie dokonywana w zakresie
wyjatkdow od sporzadzenia prospektu emisyjnego przyjetych w uop. Po przeprowadzeniu
sprzedazy akcji w tym trybie bedzie mozliwos¢ pozniejszego dopuszczenia i wprowadzenia akcji
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub na rynku regulowanym, organizowanych przez
spotke prowadzaca rynek regulowany, co ma sprzyja¢ rozwojowi prywatyzowanych spotek.

Sprzedaz akcji lub udziatéw Skarbu Panstwa przy wykorzystaniu systemu transakcyjnego
spotki prowadzacej rynek regulowany zapewni odpowiedni poziom jawnosci, przejrzystosci oraz
sprawny przebieg calego procesu sprzedazy. Odpowiedni poziom bezpieczenstwa oraz
transparencji zawieranych transakcji zostanie zapewniony poprzez udzial domoéw maklerskich
lub bankoéw prowadzacych dzialalno§¢ maklerska, peiacych rol¢ posrednikow pomigdzy
sprzedawcami a nabywcami. Wykorzystanie infrastruktury rynku kapitatowego oraz systemu
transakcyjnego spotki prowadzacej rynek regulowany powoduje, ze wszystkie prowadzone
transakcje beda mialy posta¢ elektroniczna.

Gléwnymi przyczynami wprowadzenia tego trybu do katalogu trybow publicznych
zbywania akcji 1 udzialéw Skarbu Panstwa sa ograniczenia trybow zbywania akcji obecnie
uregulowanych w art. 33 ust. 1 ukp, do ktorych nalezy zaliczy¢ w szczegolnos$ci: zbyt krotkie
okresy oferowania akcji 1 udzialéw do zbycia, ograniczone mozliwos$ci dotarcia do maksymalnej
liczby inwestorow mogacych by¢ zainteresowanymi sprzedaza akcji lub udziatéw przez Skarb
Panstwa z informacjami o akcjach/udziatach i spotkach objetych sprzedaza, brak mechanizmu
wyznaczania ceny na podstawie skoncentrowanego popytu i podazy. Planowany nowy publiczny
tryb zbywania akcji/udziatow ma spetnia¢ zatozenia dotyczace:

— Dbezterminowego zaoferowania akcji/udzialow, w przypadku spotek, ktorych prywatyzacja
kilkukrotnie si¢ nie powiodla, lub znaczne wydtuzenie tych termindw;

— poszerzenia dotychczasowych kanaléw dystrybucji informacji o akcjach/udziatach i spotkach
objetych sprzedaza oraz utatwienie dostgpu do nich potencjalnym inwestorom;

— dostosowania sposobow wyznaczania ceny do warunkéw (oczekiwan) rynkowych, w tym

stosownej obnizki ceny.
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Powyzsze cechy umozliwia pewne ztagodzenie wymogoéw formalnych obowiazujacych
przy przeprowadzaniu transakcji prywatyzacyjnych, co powinno si¢ przetozy¢ na przys$pieszenie

prywatyzacji, zwigkszenie jej skutecznosci oraz dotarcie do szerszego grona inwestorow.

Warunki zbywania akcji w trybie, o ktorym mowa w projektowanym art. 33 ust. 1 pkt 9,
zostang okres$lone przez Rad¢ Ministrow w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 33 ust. 2

ukp, z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia jawno$ci 1 przejrzystosci procesowi

prywatyzacji.

VIL

Proponowane zmiany art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r.
o komercjalizacji 1 prywatyzacji, art. 5 ustawy z dnia 29 kwietnia 2010 r. o zmianie ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji oraz ustawy — Przepisy wprowadzajace ustawe o finansach
publicznych, jak réwniez art. 2 ust. 8a ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o zasadach wykonywania
uprawnien przystugujacych Skarbowi Panstwa, maja na celu poszerzenie krggu beneficjentow
pomocy publicznej udzielanej na ratowanie i restrukturyzacj¢ o przedsigbiorcéw niebgdacych
przedsigbiorcami publicznymi w rozumieniu ustawy z dnia 22 wrzesnia 2006 r. o przejrzystosci
stosunkow finansowych pomigdzy organami publicznymi a przedsigbiorcami publicznymi oraz
o przejrzystosci finansowej niektorych przedsigbiorcow (Dz. U. Nr 191, poz. 1411 i Nr 245,
poz. 1775). Wynika to 2z koniecznosci dostosowania prawodawstwa polskiego do
obowiazujacych w Unii Europejskiej zasad udzielania pomocy na ratowanie i restrukturyzacje,
ktore nie roznicuja mozliwosci przyznawania pomocy publicznej przedsigbiorcom, w zalezno$ci

od tego, czy sa przedsigbiorcami publicznymi, czy tez nie.

Proponowane rozwiazania spowoduja zwigkszenie konkurencyjnosci  polskich
przedsigbiorcow na wewngtrznym rynku Unii Europejskiej, jak roéwniez umozliwia udzielanie
przez Ministra Skarbu Panstwa wsparcia niebgdacego pomoca publiczna, udzielanego
kazdorazowo na zasadach rynkowych. Typowa forma takiego wsparcia jest podwyzszenie
kapitatu zakladowego w spoice z udziatem Skarbu Panistwa, co w przyjetym okresie inwestycji

powinno skutkowac osiagnigciem odpowiedniej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu.
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W zwiazku z powyzszym w projekcie zaproponowano réwniez zmiang ustawy z dnia
z dnia 8 sierpnia 1996 r. o zasadach wykonywania uprawnien przystugujacych Skarbowi Pafistwa
(Dz. U. Nr 106, poz. 493, z pdzn. zm.), precyzujaca zakres zadan ministra wlasciwego do spraw
Skarbu Panstwa. W szczego6lnosci zaklada sig, ze minister wlasciwy do spraw Skarbu Panstwa
bedzie udzielat ze srodkow, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 ukp, pomocy w celu ratowania
lub restrukturyzacji przedsigbiorcow, w tym przedsigbiorcow publicznych, o ktéorych mowa
w ustawie z dnia 22 wrzesnia 2006 r. o przejrzystosci stosunkoéw finansowych pomiedzy
organami publicznymi a przedsigbiorcami publicznymi oraz o przejrzystosci finansowej
niektorych przedsigbiorcow. Ponadto projekt powierza ministrowi wiasciwemu do spraw Skarbu
Panstwa kompetencj¢ w zakresie udzielania wsparcia niebgdacego pomoca publiczna.
Jednoczesnie doprecyzowany zostal przepis dotyczacy zatwierdzania przez ministra wlasciwego
do spraw Skarbu Panstwa plandw restrukturyzacji przedsigbiorcow, w przypadku gdy plany te
przewiduja udzielenie pomocy na restrukturyzacje¢ przez ministra wtasciwego do spraw Skarbu

Panstwa albo ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa wraz z innymi podmiotami.

W konsekwencji powyzszych zmian nowe brzmienie otrzymal rowniez art. 2b ustawy
z dnia z dnia 8 sierpnia 1996 r. o zasadach wykonywania uprawnien przystugujacych Skarbowi
Panstwa, zawierajacy upowaznienie do okre$lenia trybu, warunkow oraz formy udzielania,

odpowiednio: pomocy oraz wsparcia niebgdacego pomoca publiczna.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 337) projekt zostal
udostepniony w Biuletynie Informacji Publicznej, na stronie podmiotowej Ministra Skarbu
Panstwa. Zaden podmiot nie zglosit zainteresowania pracami nad projektem rozporzadzenia

w ramach dziatalno$ci lobbingowe;.

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskiej 1 nie wymaga notyfikacji na podstawie
§ 4 ust. 1 pkt 1 oraz pkt 5 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie
sposobu funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm 1 aktow prawnych (Dz. U. Nr 239,

poz. 2039, z pdzn. zm.).
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OENA SKUTKOW REGULACII

1. Podmioty, na ktore oddziatuje projektowana regulacja

Projektowana regulacja oddziatuje na podmioty uczestniczace w procesie prywatyzacji,
a w szczegolnosci: ministra wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa, spotki z udziatem Skarbu
Panstwa podlegajace prywatyzacji na zasadach okreSlonych w przepisach ustawy z dnia
30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji 1 prywatyzacji, podmioty, ktéorym zlecane jest
opracowywanie analiz  przedprywatyzacyjnych, oraz na potencjalnych inwestorow
zainteresowanych nabywaniem akcji nalezacych do Skarbu Panstwa. Projekt oddzialuje rowniez
na jednostki samorzadu terytorialnego, ktore zgodnie z art. 12 ust. 2 ustawy z dnia 20 grudnia
1996 r. o gospodarce komunalnej (Dz. U. z 1997 1. Nr 9, poz. 43, z pdZn. zm.) sa zobowiazane
stosowa¢ do zbywania posiadanych przez nie akcji i udziatow w spotkach przepisy dziatu IV

ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji.

2. Konsultacje spoteczne

Projekt zostal zamieszczony na stronie podmiotowej Ministra Skarbu Panstwa w Biuletynie
Informacji Publicznej oraz skierowany do zaopiniowania przez:
1) Komisj¢ Wsp6lna Rzadu i Samorzadu Terytorialnego;

2) Trojstronng Komisjg do Spraw Spoteczno-Gospodarczych;
3) Ogolnopolskie Porozumienie Zwiazkéw Zawodowych;

4) Niezalezny Samorzadny Zwiazek Zawodowy ,,Solidarno$¢”;
5) Forum Zwiazkéw Zawodowych;

6) Polska Konfederacje Pracodawcow Prywatnych ,,Lewiatan”;
7) Zwiazek Rzemiosta Polskiego;

8) Konfederacj¢ Pracodawcéw Polskich;

9) Krajowa Izb¢ Gospodarcza;

10) Business Centre Club.

Projekt zostal przyjety bez uwag zaré6wno przez Komisj¢ Wspolna Rzadu i Samorzadu

Terytorialnego, jak i Trdjstronna Komisj¢ do Spraw Spoteczno-Gospodarczych.
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W ramach konsultacji spotecznych uwagi do projektu ustawy zglosity nastepujace podmioty:

Ogolnopolskie Porozumienie Zwiazkow Zawodowych

Zdaniem Ogolnopolskiego Porozumienia Zwiazkow Zawodowych, w przypadku wejscia
w zycie przedmiotowe] ustawy nalezy liczy¢ si¢ z wystapieniem negatywnych skutkow dla
Skarbu Panstwa oraz pracownikdéw prywatyzowanych przedsigbiorstw. Zasadnicze watpliwosci
OPZZ budza propozycje przepisow, ktore zwigkszaja kompetencje Ministra Skarbu Panstwa
kosztem przejrzystosci 1 transparentnosci procesOw prywatyzacji, oraz brak regulacji
dotyczacych ochrony intereséw socjalnych pracownikow.

W ocenie OPZZ, przyznanie Ministrowi Skarbu Panstwa uprawnienia do samodzielnego
dokonywania analiz spolek (art. 32 ust. 1) oraz decydowania o zakresie ustalenia sytuacji prawne;j
majatku spolki nie jest zasadne, poniewaz rodzi ryzyko naduzy¢, a takze moze narazi¢ na szkodg
Skarb Panstwa oraz pracownikow prywatyzowanych podmiotow. Podobnie oceniono
rozwigzanie, ktore pozwoli wyeliminowa¢ z procesu sporzadzania analizy spotki niezalezne
1 zewngtrzne podmioty. Zdaniem OPZZ rozwiazanie to nie gwarantuje zwigkszenia efektywnosci
prywatyzacji oraz wystarczajacej obiektywnosci tego procesu.

Odnos$nie do zmiany art. 33 ust. 1 OPZZ wyrazito poglad, iz skuteczno$¢ wskazanych trybow
prywatyzacji begdzie watpliwa. Jego zdaniem wprowadzenie wskazanych trybow prywatyzacji
powinno zosta¢ poprzedzone bardziej szczegétowa analiza wptywu proponowanych regulacji na
procesy prywatyzacji. Dotyczy to przede wszystkim takich kwestii pracowniczych, jak:
partycypacja w zarzadzaniu, zasady zbywania akcji, zawieranie pakietu socjalnego
z inwestorem. W ocenie OPZZ sprawa zasadniczg jest uregulowanie powyzszej kwestii w randze
ustawowej. Niezbedne jest rowniez wskazanie, ze zbycie akcji przez Skarb Panstwa wiaze si¢
z obowiazkiem zawarcia przez inwestora pakietu socjalnego z przedstawicielami pracownikow.
Pakiet socjalny za$ powinien zosta¢ uznany za zrédto prawa pracy.

W zakresie projektowanego art. 33 ust. 1 pkt 5, OPZZ zwrécito uwagg, ze w Ocenie Skutkow
Regulacji nie zamieszczono informacji o przewidywanych skutkach spotecznych, gdyz zdaniem
OPZZ nie ulega watpliwosci, ze nierozwazna sprzedaz majatku Skarbu Panstwa skutkowac
bedzie likwidacja miejsc pracy.

NSZZ ,,Solidarnos¢”

Prezydium Komisji Krajowej NSZZ ,Solidarno$¢” negatywnie zaopiniowalo przedmiotowy

projekt, wyrazajac sprzeciw wobec braku regulacji dotyczacej pakietéw socjalnych
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gwarantujacych ochrong praw pracownikow prywatyzowanych przedsigbiorstw. Wedtug NSZZ
»Solidarno$¢”, ochrona interesow pracowniczych winna by¢ uregulowana ustawowo. Zwrocono
roéwniez uwagg na brak projektow aktow wykonawczych do przedmiotowego projektu.

W zakresie projektowanego art. 32, NSZZ ,,Solidarno$¢” stwierdzil, iz dotychczasowe analizy
byly obiektywne, gdyz sporzadzaty je podmioty zewngtrzne, niezainteresowane bezposrednio
prywatyzacja. Natomiast odno$nie do projektowanego art. 33 zwrdcono uwage na brak

uzasadnienia proponowanej zmiany.

Zrzeszenie Zwiazkow Zawodowych Energetykow

Zrzeszenie Zwiazkéw Zawodowych Energetykow krytycznie odniosto si¢ do formy oraz
procedury wprowadzania nowelizacji. W szczegdlno$ci dotyczy to skrdcenia terminu na
zaopiniowanie projektu ustawy oraz zwolnienie go z obowiazku uprzedniego opracowania
zatozen.

Odnosnie do projektowanego art. 32 ust. la ZZZE stwierdzito, ze nie jest nalezycie uzasadnione
powierzenie Ministrowi Skarbu Panstwa uprawnienia do wskazywania zakresu ustalenia sytuacji
prawnej majatku  spotki, gdyz umozliwi mu to zwolnienie samego siebie
z dotychczasowego obowiazku przeprowadzania odpowiednich analiz, jezeli uzna, iz nie jest
konieczne ustalenie sytuacji prawnej majatku spotki z uwagi na jej specyfike oraz poziom
zaangazowania kapitalowego Skarbu Panstwa w spoétce. Ponadto ZZZE uwaza, iz powyzsze
uprawnienie moze doprowadzi¢ do dziatania Ministra Skarbu Panstwa na szkodg Skarbu
Panstwa.

W zakresie projektowanego art. 33 ust. 1 pkt 5 ZZZE wyrazilo poglad, ze odstapienie od
dotychczasowego wymogu okreslania ceny wywolawcze] jest w sposdb oczywisty sprzeczne
z interesem panstwa. Jest to $wiadome i dobrowolne zezwolenie na okreslenie ceny wywotawczej
ponizej wartosci ksiggowej, co zdaniem ZZZE: ,,Calkowicie ktoci si¢ z zasadami zarzadzania
ima stanowi¢ furtke do sprzedazy okre$lonego majatku panstwowego za wszelka ceng”.
Ponadto, ZZZE zwrocitlo uwage, iz gwarancja w postaci ustalania ceny wywotawczej ma
kluczowe znaczenie z punktu widzenia interesOw pafistwa oraz nie jest ,.sztucznym
ograniczeniem”, a tym samym nie ma zadnych racjonalnych przestanek pozwalajacych na

usunigcie tego przepisu z ustawy.
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Z77ZE odniosto si¢ negatywnie do zmiany art. 33 ust. 1, polegajacej na dodaniu pkt 7-9,
wskazujac, iz przepisy te beda niezrozumiate, spowoduja watpliwosci interpretacyjne, nie
zawieraja uprawnien pracowniczych oraz skutki ich wprowadzenia bgda trudne do przewidzenia.
Roéwniez zmiana art. 56 ust. 1 pkt 2, zdaniem ZZZE, jest niedostatecznie uzasadniona.

Podsumowujac swoje uwagi ZZZE wskazato, iz przedmiotowy projekt w sposob nieuzasadniony
liberalizuje zasady zbywania akcji spotek nalezacych do Skarbu Panstwa, przy czym liberalizacja
ta jest przeprowadzona w sposob przyspieszony, co utrudnia doktadne zbadanie skutkow

planowanej nowelizacji.

PKPP ,,Lewiatan”

Polska Konfederacja Pracodawcéw Prywatnych ,,.Lewiatan” proponuje uzupetlnienie wytycznej
zawartej w delegacji do wydania przez Ministra Skarbu Panstwa rozporzadzenia okreslajacego
warunki wsparcia, niebedacego pomoca publiczng (art. 2 ust. 2 projektu), o propozycj¢ miernika
efektywnos$ci (np. opartego na stopach procentowych NBP lub przecigtnych gietdowych
wskaznikach ROE, ze wskazaniem kilkuletniego okresu rozliczeniowego). Jednocze$nie PKPP
,Lewiatan” zaproponowala zmiang tresci delegacji (nowy art. 2¢) polegajaca na dodaniu po
wyrazach ,Minister wlasciwy do spraw Skarbu Panstwa” wyrazéw ,,w porozumieniu z
Ministrem wiasciwym ds. Finanséw Publicznych”.

Ponadto, PKPP Lewiatan wskazata, iz projektowany art. 3, ktéry doprowadzi do pigciokrotnego
zmnigjszenia procentowego odpisu na FRP, przy radykalnym poszerzeniu katalogu jego
beneficjentow 1 zastosowan moze odby¢ si¢ ze szkoda dla pierwotnych beneficjentow —
przedsigbiorstw przygotowywanych do prywatyzacji lub wymagajacych restrukturyzacji.
Natomiast realizacja obowiazku Ministra Skarbu Panstwa zawartego w art. 56 ust. 5 ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji, polegajacego na podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ARP S.A.
o kwote odpowiadajaca 1/3 przychodu FRP, po jego pigciokrotnym pomniejszeniu, moze

oznacza¢ radykalne zmniejszenie zdolnosci ARP S.A. do finansowania swojej dziatalnosci.

Pracodawcy RP

Pracodawcy Rzeczypospolitej Polskiej zglosili uwage do projektowanego art. 32, wyrazajac
poglad, iz zmiana ta moze doprowadzi¢ do nierzetelnego dokonywania wycen przez Ministra
Skarbu Panstwa, z uwagi na fakt niezamierzonego braku obiektywizmu, gdyz jak stwierdzili, nikt

nie moze by¢ sedzia we wlasnej sprawie.
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Uwagi zgloszone przez ww. podmioty dotyczyty przede wszystkim watpliwosci zwiazanych
z wprowadzeniem nowej regulacji (art. 1 pkt 1), zgodnie z ktéra minister wtasciwy do spraw
Skarbu Panstwa bedzie miat mozliwo$¢ samodzielnego dokonania, a nie jak dotychczas jedynie
zlecenia dokonania analizy majacej na celu oszacowanie wartosci przedsigbiorstwa spotki.

Nalezy zauwazy¢, ze Minister Skarbu Panstwa jest organem wilasciwym do zbywania
akcji/udziatow nalezacych do Skarbu Panstwa, a co z tym $cisle zwiazane — organem wilasciwym
do ustalania ceny sprzedazy zbywanych akcji/udziatéw, w tym dokonania oszacowania wartos$ci
zbywanych podmiotéw. W obecnym stanie prawnym Minister Skarbu Panstwa przed
zaoferowaniem do zbycia akcji nalezacych do Skarbu Panstwa zleca dokonanie analiz
przedprywatyzacyjnych (o ile nie wystepuja przestanki do zwolnienia z tego obowiazku), co
w wielu przypadkach generuje koszty nieadekwatne do uzyskanych korzysci. W zwiazku
z powyzszym, w przedmiotowym projekcie zaproponowano, aby Minister Skarbu Panstwa miat
mozliwo$¢ dokonania analizy przedprywatyzacyjnej samodzielnie, tj. bez udzialu podmiotow
zewnetrznych, z wykorzystaniem posiadanych zasobdéw kadrowych. Podkreslenia wymaga fakt,
ze projektowana regulacja nie wprowadza obowiazku opracowywania  analiz
przedprywatyzacyjnych przez pracownikow Ministerstwa Skarbu Panstwa, ale jedynie
wprowadza taka mozliwo$¢, co pozwoli na prowadzenie elastycznej i racjonalnej polityki w tym
zakresie. Warto rOwniez zauwazy¢, ze analizy przedprywatyzacyjne sa odbierane przez komisje,
w sktad ktorych wchodza pracownicy Ministerstwa Skarbu Panstwa, ktoérzy dokonuja oceny ich

poprawnosci.

3.Wplyw regulacji na sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa i1 budzety jednostek

samorzadu terytorialnego

Celem przedlozonego projektu jest usprawnienie 1 przyspieszenie procesu przeksztatcen
wiasnosciowych. Efektywny i1 sprawny proces prywatyzacji oznacza maksymalizacj¢ ceny za
sprzedawane przez Skarb Panstwa akcje 1 udzialy, a tym samym zwigkszenie S$rodkow
z prywatyzacji zasilajacych budzet panstwa oraz wlasciwe panstwowe fundusze celowe (m.in.
Fundusz Rezerwy Demograficznej, Fundusz Reprywatyzacji czy Fundusz Restrukturyzacji
Przedsigbiorcéw). Powyzsze powinno zosta¢ zapewnione poprzez wprowadzenie nowych trybow

prywatyzacji, jak rowniez rozszerzenie mozliwosci stosowania aukcji ogltoszonej publicznie.
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Ponadto zmiany w zakresie analiz przedprywatyzacyjnych umozliwia ograniczenie kosztow
zwiazanych z przygotowaniem spoiki do prywatyzacji. Minister wtasciwy do spraw Skarbu
Panstwa bgdzie mial mozliwos¢ zdecydowania o wyznaczeniu takiego zakresu analiz, ktory
w najpehniejszy sposob uwzgledni specyfike spotki oraz poziom zaangazowania kapitalowego
Skarbu Panstwa. W wielu przypadkach powinno to doprowadzi¢ do zawg¢zenia zakresu analizy,
a co z tym zwigzane obnizy¢ jej koszty.

Powyzsze uwagi nalezy odnie$¢ odpowiednio do jednostek samorzadu terytorialnego.
Ograniczenie liczby wykonywanych analiz przedprywatyzacyjnych powinno przynies¢
zmniejszenie asygnowanych na ten cel kwot w wysokosci do 15 min zt.

Nie przewiduje si¢, aby projektowana regulacja miata spowodowaé obciazenia dla sektora

finansow publicznych.

4. Wplyw regulacji na rynek pracy

Przyjecie projektowanej regulacji nie wptynie bezposrednio na rynek pracy.

5. Wplyw regulacji na konkurencyjno$¢ gospodarki i przedsigbiorczos¢, w tym na

funkcjonowanie przedsigbiorstw

Projektowana regulacja moze mie¢ pozytywny wptyw na konkurencyjnos¢ gospodarki i rozwoj

przedsigbiorczosci, dzigki przys$pieszeniu procesu przeksztatcen wiasnosciowych.

6. Wpltyw regulacji na sytuacj¢ i rozwdj regionalny

Przyjecie projektowanej regulacji nie wptynie bezposrednio na sytuacjg i rozwoj regionow.

7. Wskazanie zrodet finansowania

Projekt nie pociaga za soba obciazenia budzetu panstwa lub budzetow jednostek samorzadu

terytorialnego.

15-09-tg



Minister Spraw Zagranicznych Warszawa, RAlwrzesnia 2010 r.

DPUE - 920 -/(]/11- 10/pk/ 5
SH- 1716

dot.: RM-10-110-10 zdn. 31.08.2010 r.

Pan
Maciej Berek
Sekretarz Rady Ministrow

Opinia o zgodno$ci z prawem Unii Europejskiej projektu ustawy o zmianie ustawy o
komercjalizacji i prywatyzacji oraz niektorych innych ustaw, wyrazona na podstawie
art. 13 ust. 3 pkt 2 w zwigzku z art. 13 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 4 wrzeSnia 1997 r.
o dzialach administracji rzadowej (Dz. U.z 2007 r. Nr 65, poz. 437 z pézn. zm.) przez
ministra wlasciwego do spraw czlonkostwa Rzeczypospolitej Polskiej w Unii
Europejskiej Radostawa Sikorskiego

Szanowny Panie Ministrze,
W zwiazku z przedtozonym projektem ustawy pozwalam sobie wyrazié¢ ponizsza opinie.

Projekt ustawy jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.

Z powazaniem,

Do wiadomosci:
Pan Jan Vincent-Rostowski
Minister Finanséw

Macigj Szpunar



1)

2)

3)
4)

ROZPORZADZENIE Projekt
RADY MINISTROW

w sprawie analiz spolki, przeprowadzanych przed zaoferowaniem do zbycia akcji

nalezacych do Skarbu Panstwa

Na podstawie art. 32 ust. 2 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji 1 prywatyzacji

(Dz. U. 22002 1. Nr 171, poz. 1397, z p6zn. zm.") zarzadza sie, co nastepuje:

§ 1. 1. Rozporzadzenie okresla:
zakres analizy, o ktérej mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o
komercjalizacji 1 prywatyzacji, zwanej dalej “ustawa”, majacej na celu oszacowanie warto$ci
przedsigbiorstwa spolki, z wylaczeniem zakresu ustalenia sytuacji prawnej majatku spotki;
zakres analiz, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lit. a i b ustawy, majacych na celu ustalenie
stanu 1 perspektyw rozwoju przedsigbiorstwa spotki oraz ocen¢ realizacji obowiazkow
wynikajacych z wymogdéw ochrony $rodowiska;
sposob opracowania i finansowania analiz, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 ustawy;
warunki w razie spetnienia ktorych mozna odstapi¢ od opracowania analizy, o ktorej mowa w art.
32 ust. 1 pkt 1 ustawy.

2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) standardzie warto$ci — rozumie si¢ przez to kazdorazowo okreslang przez ministra wtasciwego do

spraw Skarbu Panstwa kategori¢ poszukiwanej w procesiec wyceny przedsigbiorstwa spotki
wartosci, determinujaca adekwatny do jej uzyskania dobdér metodyki wyceny oraz czynnikow,

ktore ta warto$¢ ksztattuja;

2) biezacym efekcie — rozumie si¢ przez to zaktualizowana na dzienh wyceny warto$¢ netto

osiagnigtego lub osiaganego z tytutu realizacji danego przedsigwzigcia efektu ekonomicznego;

3) uproszczonych metodach wyceny — rozumie si¢ przez to warto$¢ bilansowa aktywdéw netto

przedsigbiorstwa spotki oraz metody wyceny przedsigbiorstwa spotki uwzgledniajace, w postaci

! Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 .
Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844, z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 116, poz. 1207, Nr 123, poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703 i
2722,z 2005 r. Nr 167, poz. 1400, Nr 169, poz. 1418, Nr 178, poz. 1479 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 107, poz.
721 1 Nr 208, poz. 1532, z 2008 r. Nr 180, poz. 1109, z 2009 r. Nr 13, poz. 70 i Nr 157, poz. 1241 oraz z 2010 r. Nr
28, poz. 144, Nr 108, poz. 685 i Nr ..., poz. ....
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odpowiedniej kategorii $redniej statystycznej, czg$ciowo lub tacznie wynik wyceny uzyskany
metodami dochodowymi lub majatkowymi lub rynkowymi;
4) aktywach pozaoperacyjnych — rozumie si¢ przez to aktywa przedsigbiorstwa nie generujace
wolnego przeptywu pienigznego na dziatalnos$ci operacyjnej przedsigbiorstwa spotki i ktorych
rentowno$¢ mierzona wskaznikiem ROIC (stopa zwrotu z zainwestowanego w dane aktywo
kapitalu) jest nizsza od $redniowazonego kosztu kapitalu (WACC) finansujacego
przedsigbiorstwo spotki, z ktorym to aktywo jest organizacyjnie lub funkcjonalnie powiazane. W
rozumieniu rozporzadzenia klasyfikacja aktywow przedsigbiorstwa na operacyjne i
pozaoperacyjne jest przedmiotem zaro6wno wyceny metodami majatkowymi, dochodowymi i
rynkowymi, w tym poréwnan mnoznikéw lub transakcji rynkowych;
5) efekcie synergii nieruchomosci z przedsigbiorstwem spotki — rozumie sig¢ przez to, w przypadku
wyceny przedsigbiorstwa w ramach metod majatkowych lub dochodowych lub rynkowych,
oszacowany ilosciowo stopien zdolno$ci generowania dla przedsigbiorstwa spotki jako catosci
jednostronnie identyfikowalnych i dajacych si¢ wyrazi¢ w pieniadzu korzysci ekonomicznych z
tytulu posiadania w strukturze aktywow przedsigbiorstwa nieruchomosci.
§ 2. 1. Analiza majaca na celu oszacowanie wartosci przedsigbiorstwa spotki uwzglednia,

w szczegblnosci:

1) informacj¢ o sposobie uwzglednienia w sporzadzonym oszacowaniu warto$ci
przedsigbiorstwa spotki, aktualnie obowiazujace na dzien wyceny w przedsigbiorstwie spotki
1 zatwierdzone przez odpowiednie organy spotki plany rzeczowo-finansowe lub strategiczne
oraz restrukturyzacyjne, dotyczace realizacji przez spotke strategii rozwoju, aktualnej na
dzien wyceny, wraz z informacja o zakresie dokonanych lub niedokonanych autorskich
zmian w ustaleniach powyzszych dokumentéw dla potrzeb oszacowania wartosci
przedsigbiorstwa spotki, w szczegolnosci do konstrukcji prognozy przysztej sytuacji
ekonomiczno-finansowej spotki w ramach metody dochodowej i do szacunku wartos$ci
przedsigbiorstwa spotki przy zalozeniu kontynuacji dziatania w ramach metody majatkowej;

2) stan faktyczny i prawny przedsigbiorstwa spoltki, aktualny na dzien oszacowania warto$ci
przedsigbiorstwa spotki, ze wskazaniem czynnikow, ktore w najistotniejszy sposob
wptywaja lub moga wptyna¢, w kontek$cie aktualnej na dzien wyceny strategii rozwoju
przedsigbiorstwa spoitki, na utratg tej aktualnosci w okreslonym przez dokonujacego analize

czasie;
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3) odpowiednio zmierzony wplyw aktualnego stanu 1 prognozowanej zmiennosci
podstawowych czynnikdw makroekonomicznych, w tym wplyw oddziatywania zjawisk
koniunkturalnych, kryzysowych, zmiennosci koniunktury w branzy, w sektorze i w
gospodarce, ryzyka kraju witasciwego dla realizacji podstawowej dziatalnos$ci spotki - na
sposob ustalenia warto$ci przedsigbiorstwa spotki;

4) informacj¢ dokonujacego analizy, wskazujaca w jakim standardzie wartosci 1 cyklu
koniunkturalnym zostata oszacowana warto$¢ przedsigbiorstwa spotki i w zwiazku z tym,
czy uzyskany wynik oszacowania moze zosta¢ wykorzystany dla potrzeb realizacji procesu
prywatyzacji spotki w zaktadanym trybie i czasie;

5) oszacowana, w przypadku zastosowania do wyceny przedsigbiorstwa spotki metod
majatkowych i1 optymalna, ze wzgledu na aktualna na dzien wyceny strategi¢ rozwoju
przedsigbiorstwa spotki, warto$¢ rynkowa aktywow 1 pasywow tworzacych przedsigbiorstwo
spotki, z uwzglednieniem odpowiednio oszacowanego dodatniego lub ujemnego efektu
synergii tych aktywow z przedsigbiorstwem spotki, w tym warto$§¢ rynkowa akcji lub
udziatow posiadanych przez spotke w innych spotkach, a takze warto$¢ rynkowa biezacego
efektu podejmowanych inwestycji 1 innych wspolnych przedsiewzi¢¢ gospodarczych lub
kapitalowych, realizowanych z innymi podmiotami;

6) zestawienie ujawnionych i stwierdzonych czynnikéw ryzyka i korzysci wptywajacych
odpowiednio na minimalizacj¢ i maksymalizacj¢ ceny sprzedazy akcji przedsigbiorstwa
spotki wzgledem wynikow jej wyceny.

2. W przypadku wystapienia sytuacji, w ktorej wynik wyceny przedsigbiorstwa spotki
metoda majatkowa, inna niz rynkowa warto$¢ likwidacyjna, bedzie istotnie wyzszy od wyniku
wyceny metoda dochodowa lub rynkowa, nalezy dodatkowo dokona¢ oszacowania warto$ci
przedsigbiorstwa spotki metoda rynkowej wartosci likwidacyjne;.

3. W przypadku szacowania warto$ci rynkowe] przedsigbiorstwa spotki stanowiacej
jednostke dominujaca w ramach grupy kapitatowej lub jednostke inna niz dominujaca, powiazana
organizacyjnie lub kapitalowo z innymi jednostkami, nalezy w analizie uwzgledni¢ rynkowa

warto$¢ przedsigbiorstwa spotki wraz z rynkowa wartoscia efektu wszystkich powiazan tego

typu.

§ 3. 1. Analiza majaca na celu oszacowanie wartosci przedsigbiorstwa spotki jest

dokonywana przy uzyciu co najmniej dwoch metod wyceny.
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2. Wyboru metody wyceny dokonuje sig¢, w szczegdlnos$ci w zalezno$ci od biezacej sytuacji
ekonomiczno-finansowej spotki, uwarunkowan zwiazanych z podstawowym przedmiotem
dzialania spotki i charakteru gtownych zrodet generowania przychodoéw z prowadzonej
dziatalnosci, struktury kapitatowej, zaktadanej strategii i trybu prywatyzacji, produktywnosci
posiadanych przez spotke zasoboéw i sposobu wykorzystywania ich w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, zgodnie z aktualna na dzieh wyceny strategia rozwoju przedsigbiorstwa spotki.

3. Wybrane metody wyceny powinny umozliwi¢ oceng efektywnosci ekonomicznej
przedsigbiorstwa spotki.

4. Wybdér metody wyceny wymaga szczegoétowego uzasadnienia w postaci wnioskow z
przeprowadzonej analizy przedsigbiorstwa spotki, w tym wskaznikowej analizy ekonomiczno-
finansowej, wedlug stanu na dzienh wyceny i za okres minimum 5 lat poprzedzajacych datg
wyceny, oraz wskazania kryteridow, przyjetych za podstawe dokonanego wyboru danej metody, a
takze sposobu i1 zakresu wykorzystania wnioskdw zawartych w podsumowaniu ustalen innych
analiz spoftki, jezeli byly one dokonywane.

5. Uproszczone metody wyceny oraz metod¢ wyceny ksiggowej, opartej na wartosci
bilansowej aktywow netto, traktuje si¢ jako metody pomocnicze, stosowane wytacznie dla celow
porownawczych. Wykorzystanie uproszczonych metod wyceny wymaga szczegdtowego
uzasadnienia.

6. W przypadku oszacowania wartosci przedsigbiorstwa spotki konieczne jest
przedstawienie, w formie zatacznika do analizy, aktualnych operatow szacunkowych
nieruchomo$ci uwzgledniajacych rynkowo wyceniony efekt synergii nieruchomosci z
przedsigbiorstwem spotki, w tym réwniez dotyczacych aktywdw pozaoperacyjnych, w postaci
takich nieruchomosci.

§ 4. 1. Ustalenia stanu i perspektyw rozwoju przedsigbiorstwa spotki nalezy dokonac¢ po
przeprowadzeniu:

1) analizy ekonomiczno-finansowej przedsigbiorstwa spotki obejmujacej w szczegdlnosci:
a) analiz¢ sprawozdan finansowych, raportéw z badan sprawozdan finansowych oraz opinii

biegtego rewidenta,

b) analiz¢ kosztéw, z wyznaczeniem progu rentownosci,
c) analiz¢ wskaznikowa,
d) analiz¢ iloSciowa majatku;

2) analizy marketingowej obejmujacej w szczegolnosci:
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a) przeglad rynkéw, na ktorych dziata spotka,
b) ogo6lne informacje dotyczace pozycji spotki na rynku,
c) charakterystyke wyrobow spoiki,
d) charakterystyke konkurencji w sektorze,
e) charakterystyke powiazan spotki z kooperantami i klientami,
f) charakterystyke obecnego i przewidywanego popytu na produkty i ustugi przedsigbiorstwa
spoiki,
g) istotne czynniki sukcesu w branzy lub w branzach, w ktorych spotka prowadzi
dziatalno$¢;
3) oceny wykorzystywanych technologii w poréwnaniu z konkurentami w kraju 1 za granica;
4) analizy systemu organizacji i zarzadzania.
2. Ustalenie stanu i perspektyw rozwoju przedsigbiorstwa spotki powinno zawierac:
1) opis stanu przedsigbiorstwa spotki, dokonany na podstawie analiz, o ktorych mowa w ust. 1;
2) perspektywiczny plan dziatalnosci spotki, wraz z prognoza sytuacji ekonomiczno-
finansowej, sporzadzony na podstawie zweryfikowanych materiatow zrodtowych spoiki;
3) kierunki restrukturyzacji spétki, z okresleniem szacunkowych wielkosci naktadow
finansowych na ten cel.
3. Analizy, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, przeprowadza si¢ za okres co najmniej
ostatnich trzech lat obrotowych. W przypadku gdy sprawozdania finansowe nie byly poddane

badaniu przez biegtego rewidenta, nalezy przeprowadzi¢ badanie za ostatni rok obrotowy.

§ 5. 1.Oceny realizacji obowiazkéw wynikajacych z wymagan ochrony s$rodowiska
dokonuje si¢ na podstawie badania wplywu dziatalno$ci spotki na stan §rodowiska.
2. Ocena, o ktorej mowa w ust. 1, obejmuje w szczegdlnosci:

1) mapg nieruchomosci spotki 1 krotka charakterystyke sasiednich nieruchomosci, z
uwzglednieniem rodzaju prowadzonej na nich dzialalno$ci wraz z podstawowymi
danymi geofizycznymi i hydrogeologicznymi dotyczacymi tych nieruchomosci;

2) opis istniejacych zanieczyszczen gruntdéw 1 wod oraz opis stopni emisji
zanieczyszczen do powietrza;

3) analize procesow produkcyjnych i technologicznych, zastosowanych metod
ochrony gruntu, powietrza i wody oraz ochrony przed hatasem, a takze gospodarki

surowcowej i odpadowe;j;
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4) oceng stopnia realizacji zobowiazan dotyczacych stwierdzonego wplywu
dzialalnosci spotki na stan $rodowiska, wynikajacych z decyzji organow
administracji badz z przepisow prawa;

5) wskazanie szczegolnie istotnych zagadnien wynikajacych z analizy stanu
srodowiska, wymagajacych dalszych szczegélowych badan;

6) opis najwazniejszych niezbednych inwestycji w zakresie ochrony §rodowiska, z
okresleniem przewidywanego okresu realizacji i kosztow;

7) szacunkowe skutki finansowe zwiazane z ewentualna odpowiedzialnoscia za
naruszenie Srodowiska;

8) oceng zagrozen dla zdrowia pracownikoéw oraz wynikajacych ze skutkéw tych

zagrozen §wiadczen na rzecz pracownikow.

§ 6. 1. Analizy, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 ustawy, opracowuje si¢ w formie pisemne;.

2. Analizy, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 ustawy , powinny uwzglednia¢ stan faktyczny i
prawny na dzien ich sporzadzenia oraz zawiera¢ wnioski z nich wynikajace.

3. Szczegblowe warunki, jakim powinny odpowiada¢ analizy, o ktérych mowa

w art. 32 ust. 1 ustawy, oraz jej opracowanie, okresla si¢ w umowie o wykonanie analizy.

§ 7. Z zastrzezeniem art. 39 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z pézn. zm.”), opracowanie analizy
spotki jest finansowane:

1) ze $rodkow panstwowego funduszu celowego, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 3 ustawy,
jezeli zlecajacym jest minister wlasciwy do spraw Skarbu Panstwa;
2) przez spoike, zgodnie z umowa zawarta z ministrem wilasciwym do spraw Skarbu Panstwa

zlecajacym wykonanie analizy.

§ 8. Osoby dokonujace analizy maja prawo zada¢ od organdéw spoiki udostgpnienia
wszelkich niezbednych informacji w zakresie objgtym analiza, z zachowaniem przepisow o

ochronie informacji prawnie chronionych.

? Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1994 r. Nr 84, poz. 385, z 1997 r. Nr 30, poz. 164, Nr
47, poz. 298 i Nr 107, poz. 691, z 2000 r. Nr 122, poz. 1319, z2001 r. Nr 63, poz. 637, z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z
2004 r. Nr 281, poz. 2775 oraz z 2007 r. Nr 50, poz. 331.
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§ 9. 1.0d analizy majacej na celu oszacowanie warto$ci przedsigbiorstwa spotki, w tym
ustalenia sytuacji prawnej majatku spotki, mozna odstapi¢, jezeli:

1) analiza ta zostata wykonana przed komercjalizacja przedsigbiorstwa panstwowego,
za§ zbycie akcji ma nastapi¢ bezposrednio po wpisaniu spotki do rejestru
przedsigbiorcow;

2) akcje spotki sa notowane lub sprzedawane w obrocie zorganizowanym w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pozn. zm.”) lub zbywane w trybie, o ktérym mowa w
art. 33 ust. 1 pkt 7 lub 8 ustawy;

3) cena akcji przeznaczonych do zbycia lub sposéb jej ustalenia zostaty okreslone w
umowie sprzedazy akcji tej spotki zawartej uprzednio przez Skarb Panstwa i Skarb
Panstwa posiada w tej spotce mniej niz 50 % kapitalu zaktadowego;

4) akcje nalezace do Skarbu Panstwa w spolce sa zbywane na rzecz innych
panstwowych osob prawnych lub sa zbywane tej spétce na zasadach okre§lonych
w art. 359 i 362 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.*);

5) zbywane sa akcje spotki, w ktorej Skarb Pafistwa posiada nie wigcej niz 25 %
kapitatu zaktadowego;

6) akcje sa zbywane w trybie, o ktérym mowa w art. 33 ust. 1 pkt 2, 5, 9 ustawy albo
art. 33 ust. 3 ustawy, o ile w kazdym z tych trybéw sa spetnione lacznie
nastepujace warunki:

a) tryb  zbywania  akcji  ma  charakter  nieograniczony,
niedyskryminujacy, przejrzysty i otwarty dla wszystkich,

b) w umowie prywatyzacyjnej nie wystepuja zadne warunki
pozacenowe, ktore moga prowadzi¢ do obnizenia ceny sprzedazy
akcji,

¢) zbycie akcji ma nastapi¢ na rzecz oferenta, ktéry zaproponowat

%) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119, z 2008 .
Nr 171, poz. 1056, z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42, poz. 341, Nr 77, poz. 649, Nr 78, poz. 659, Nr 165, poz. 1316, Nr
166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323, Nr 201, poz. 1540 i Nr 223, poz. 1776 oraz z 2010 r. Nr 44, poz. 252, Nr 81, poz.
530 i Nr 126, poz. 853.

9 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49, poz. 408 i
Nr 229, poz. 2276, z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 133, poz. 935 i
Nr 208, poz. 1540, z 2008 r. Nr 86, poz. 524, Nr 118, poz. 747, Nr 217, poz. 1381 i Nr 231, poz. 1547 oraz z 2009 r.
Nr 13, poz. 69, Nr 42, poz. 341 i Nr 104, poz. 860.
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najwyzsza ceng nabycia akcji,

d) oferentom zapewnia si¢ wystarczajaca ilos¢ czasu i informacji do
przeprowadzenia wlasnego oszacowania warto$ci przedsigbiorstwa
spoiki, ktorej nabyciem akcji sa zainteresowani.

2. Od ustalenia sytuacji prawnej majatku spotki mozna odstapié, jezeli zbywane sa akcje

spotki, w ktorej Skarb Panstwa posiada nie wigcej niz 50 % kapitatu zaktadowego.

§ 10. Wykonanie analizy nie jest wymagane dla spotek, dla ktérych wykonanie analizy
zostato zlecone przed dniem wejScia w Zycie rozporzadzenia, a analiza spelnia wymagania

okreslone w rozporzadzeniu.

§ 11. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”

PREZES RADY MINISTROW

> Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 17 lutego 2009 r. w sprawie
analizy spolki, przeprowadzanej przed zaoferowaniem do zbycia akcji nalezacych do Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 37,
poz. 288 oraz z 2010 r. Nr 8, poz. 53 i Nr 68, poz. 439), ktore traci moc z dniem wejécia w Zycie niniejszego
rozporzadzenia, stosownie do brzmienia art. 4 ust. 1 ustawy z dnia ............... 2010 r. o zmianie ustawy o
komercjalizacji i prywatyzacji oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. Nr ..., poz. ...).
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UZASADNIENIE

Potrzeba wydania rozporzadzenia w sprawie analiz spotki przeprowadzanych przed
zaoferowaniem do zbycia akcji nalezacych do Skarbu Pafistwa, zwanego dalej “projektem
rozporzadzenia”, nastapita w wyniku zmiany brzmienia w art. 32 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996
r. 0 komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr 171, poz. 1397, z pozn. zm.), zwanej dalej
“uvokip”, w tym =zawartego w ust. 2 upowaznienia dla Rady Ministrow do wydania
rozporzadzenia, w ktérym okre§lony zostanie zakres analizy przedprywatyzacyjnej, sposob jej
opracowania i finansowania oraz warunki, w razie spetnienia ktéorych mozna odstapi¢ od

opracowania analizy.

Projekt dostosowuje istniejace rozwiazania w zakresie analiz przedprywatyzacyjnych do
nowych rozwiazan wprowadzonych ustawa z dnia ............. 0 zmianie ustawy o komercjalizacji i
prywatyzacji oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. Nr..., poz. ...). W szczego6lnosci:

1) zrezygnowano z okreslania zakresu analiz majacej na celu ustalenie sytuacji prawnej majatku
spoiki;

2) doprecyzowano i znacznie uszczegotowiono zakres analizy majacej na celu oszacowanie
warto$ci przedsigbiorstwa spotki;

3) doprecyzowano zasady wyboru metod wyceny wartosci przedsigbiorstwa spotki;

4) wytaczono konieczno$¢ dolaczania do analiz przedprywatyzacyjnych tzw. dokumentow
zrédlowych, na ktorych opierat si¢ sporzadzajacy analizg;

5) zrezygnowano z przepisow dotyczacych zasad zlecania oraz odbioru analiz

przedprywatyzacyjnych.

Jednocze$nie projekt przejmuje dotychczasowe rozwiazania w zakresie sposobu
opracowywania analiz przedprywatyzacyjnych, zakresu analizy majacej na celu ustalenie stanu i
perspektyw rozwoju przedsigbiorstwa spotki oraz oceng realizacji obowiazkow wynikajacych z
wymogow ochrony $rodowiska, jak réwniez warunkéw w razie spelnienia ktorych mozna

odstapi¢ od opracowania analizy, majacej na celu oszacowanie warto$ci przedsigbiorstwa spotki.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej 1 nie wymaga notyfikacji na

podstawie § 4 ust. 1 pkt 1 oraz pkt 5 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w
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sprawie sposobu funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm i aktow prawnych (Dz. U.

Nr 239, poz. 2039, z p6zn. zm.).
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Ocena skutkow regulacji

1. Podmioty, na ktére oddzialuje projekt aktu prawnego
Projekt przedmiotowego rozporzadzenia oddziatuje na spotki prawa handlowego, w ktorych

Skarb Panstwa posiada akcje lub udziaty.

2. Konsultacje spoleczne
Projekt rozporzadzenia zostanie umieszczony na stronie internetowej Ministerstwa Skarbu

Panstwa, na stronie Biuletynu Informacji Publicznej Ministerstwa Skarbu Panstwa.

Jednocze$nie przedmiotowy projekt =zostanie przestany do nastgpujacych podmiotow,
uczestniczacych w procesie konsultacji spotecznych:

1) Ogolnopolskie Porozumienie Zwiazkéw Zawodowych;

2) Niezalezny Samorzadny Zwiazek Zawodowy “Solidarnos¢”;
3) Forum Zwiazkéw Zawodowych;

4) Polska Konfederacja Pracodawcow Prywatnych “Lewiatan”;
5) Konfederacja Pracodawcow Polskich;

6) Krajowa Izba Gospodarcza;

7) Business Centre Club;

8) Fundacja Polski Instytut Dyrektorow;

9) Komisja Wspodlna Rzadu i Samorzadu Terytorialnego;

10) Trojstronna Komisja do Spraw Spoteczno-Gospodarczych.

3. Wplyw regulacji na sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa oraz budzety
jednostek samorzadu terytorialnego
Projektowana zmiana w zakresie analiz przedprywatyzacyjnych wplynie na obnizenie ich

kosztéw (obnizenie kosztow prywatyzacji ponoszonych przez Skarb Panstwa).

4. Wplyw regulacji na rynek pracy

Przyjecie projektowanej regulacji nie wplynie na rynek pracy.
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5. Wplyw regulacji na konkurencyjno$¢ wewnetrzng i zewnetrzng gospodarki
Przyjecie projektowanej regulacji przyczyni si¢ do przyspieszenia prywatyzacji, co wplynie

korzystnie na cala polska gospodarke.

6. Wplyw regulacji na sytuacje i rozwdj regionalny

Przyjecie projektowanej regulacji nie wplynie na sytuacjg i rozwoj regionow.



Projekt
ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW
z dnia

w sprawie szczegolowego trybu zbywania akcji Skarbu Panstwa

Na podstawie art. 33 ust. 2 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji

(Dz. U. 22002 r. Nr 171, poz. 1397, z p6zn. zm.") zarzadza sie, co nastepuje:

1)
2)
3)

4)

S)

1)

2)

3)

Rozdzial 1

Przepisy ogélne

§ 1. 1. Rozporzadzenie okresla:

szczegotowy tryb zbywania akcji Skarbu Panstwa;

warunki, jakie powinna spetnia¢ oferta zbycia akcji;

warunki, jakie powinny spetniac: zaproszenie do sktadania ofert nabycia akcji w przetargu
oraz zaproszenie do negocjacji, ktore moga dotyczy¢ zobowigzan inwestycyjnych,
zobowiazan zwiazanych z ochrona $rodowiska, a takze zobowiazan zwiazanych z ochrona
interesOw pracownikow i innych 0sob zwiazanych ze spotka;

warunki, jakie powinno spetnia¢ zaproszenie do wzigcia udzialu w aukcji ogloszonej
publicznie;

warunki, jakie ma spelnia¢ zbycie akcji z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i
sprzedazy.

2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

ustawie - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i
prywatyzacji;

spotce - rozumie si¢ przez to odpowiednio spotke akcyjna lub spotke z ograniczona
odpowiedzialnos$cia;

akcjach - rozumie si¢ przez to rowniez udzialy;

! Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 .
Nr 60, poz. 535 1 Nr 90, poz. 844, z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 116, poz. 1207, Nr 123, poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703
12722, z 2005 r. Nr 167, poz. 1400, Nr 169, poz. 1418, Nr 178, poz. 1479 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 107,
poz. 721 1 Nr 208, poz. 1532, z 2008 r. Nr 180, poz. 1109, z2009 r. Nr 13, poz. 70 i Nr 157, poz. 1241 oraz z 2010 r.
Nr 28, poz. 144, Nr 108, poz. 6851 Nr ..., poz. ....



4) zbywcy - rozumie si¢ przez to Skarb Panstwa reprezentowany przez ministra wlasciwego do
spraw Skarbu Panstwa;

5) statucie — rozumie si¢ przez to rowniez odpowiednio umowe spotki z ograniczong
odpowiedzialnos$cia;

6) systemie kojarzacym oferty kupna i sprzedazy — rozumie si¢ przez to system, o ktérym

mowa w art. 33 ust. 1 pkt 9 ustawy.

§ 2. 1. Wyboru trybu sposrod tych, o ktorych mowa w art. 33 ust. 1 ustawy, dokonuje
minister wlasciwy do spraw Skarbu Panstwa, biorac pod uwagg w szczego6lnosci stopien
skomplikowania planowanej transakcji zbycia akcji, a takze wielko$¢ i kondycj¢ ekonomiczno-
finansowa spotki, ktorej akcje beda przedmiotem zbycia.

2. Zbycie akcji w trybie okreslonym w art. 33 ust. 1 pkt 1-3 1 5 ustawy, wymaga ogloszenia,
odpowiednio, oferty zbycia akcji, zaproszenia do skladania ofert nabycia akcji w przetargu,
zaproszenia do negocjacji lub zaproszenia do wzigcia udziatu w aukcji ogloszonej publicznie,
w co najmniej jednym dzienniku o zasiggu ogolnopolskim oraz w Biuletynie Informacji
Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa.

3. W przypadku zbycia akcji z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy zbycie
akcji wymaga zamieszczenia oferty sprzedazy akcji na stronie internetowej systemu kojarzacego
oferty kupna i sprzedazy oraz w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej

ministra wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa.

Rozdzial 2

Oferta ogloszona publicznie

§ 3. 1. Oferta zbycia akcji Skarbu Panstwa powinna okresla¢ w szczegolnosci:

1) nazwe, siedzibe i adres zbywcy;

2) podstawe prawna zbycia akcji;

3) firmg, siedzibe 1 adres spoiki;

4) przedmiot przedsigbiorstwa spoiki;

5) podstawowe dane z ostatniego, zatwierdzonego przed ogloszeniem oferty, bilansu oraz
rachunku zyskow 1i strat;

6) liczbg pracownikow zatrudnionych w spotce;



7) liczbe i rodzaj oferowanych akcji;
8) warto$¢ nominalng jednej akcji;
9) ceng sprzedazy jednej akcji lub pakietu akcji;
10) poczatek i1 koniec terminu, z podaniem godziny, w okresie ktorego sktadajacy ofertg bedzie
oczekiwa¢ o$wiadczenia o przyjeciu oferty;
11) wysoko$¢ wadium oraz rodzaj dowodu wptlaty, ktory powinien by¢ dolaczony do
o$wiadczenia o przyjeciu oferty pod rygorem bezskutecznosci;
12) miejsce, w ktorym nalezy sktadac¢ pisemne o§wiadczenie o przyjeciu oferty wraz z dowodem
wptlaty wadium;
13) miejsce i termin podpisania umowy sprzedazy akcji i wrgczenia akcji lub odcinkow
zbiorowych akcji oraz zaptaty ceny.
2. Oferta zbycia akcji powinna takze zawierac:
1) informacjg, ze z chwila doj$cia do skladajacego ofertg pierwszego o$wiadczenia o jej
przyjeciu dochodzi do zawarcia umowy sprzedazy akc;ji;
2) zastrzezenia, ze:
a) za chwil¢ zlozenia o$wiadczenia o przyjeciu oferty przyjmuje si¢ date i godzing
potwierdzenia przez sktadajacego ofertg¢ wptywu tego o$wiadczenia,
b) w stosunku do pozostalych adresatow oferta przestaje by¢ wiazaca z chwila wptywu do
sktadajacego oferte pierwszego oswiadczenia o jej przyjeciu,
c) w razie niewplacenia w terminie ceny za akcje, zawarta umowa przestaje obowiazywac,
a wptacone wadium przepada;
3) zobowiazanie sktadajacego ofert¢ do niezwlocznego powiadomienia:
a) osob, ktore zlozyly oswiadczenia o przyjeciu oferty, o dacie i godzinie wplywu
pierwszego oswiadczenia o przyjeciu oferty, wskutek ktorego doszto do zawarcia umowy
zobowiazujacej,

b) zarzadu spotki o zawarciu umowy sprzedazy akcji.

Rozdzial 3
Przetarg publiczny

§ 4. 1. Zaproszenie do skladania ofert nabycia akcji w przetargu powinno okreslac

w szczeg6lnoscei:



1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

8)
9)

10)

11)
12)
13)
14)
15)
16)

17)

nazwg, siedzibg i adres zbywcy;

podstawg prawna zbycia akcji;

firmg, siedzibe i adres spoiki, ktorych akcje sa przedmiotem przetargu;

liczbe i1 rodzaj akcji bedacych przedmiotem przetargu;

warto$¢ nominalng jednej akcji;

minimalng ceng sprzedazy, zwana dalej "cena wywotawcza";

miejsce, termin oraz warunki, po spelnieniu ktérych oferent moze zapoznaé sig

z dokumentacja dotyczaca sytuacji prawnej 1 ekonomiczno-finansowej spotki oraz

minimalnymi wymaganiami dotyczacymi:

a) zobowiazan inwestycyjnych, zobowiazan zwiazanych z ochrona $rodowiska, a takze
zobowiazan zwiazanych z ochrong interesow pracownikdéw i innych os6b zwiazanych ze
spotka,

b) sposobu zabezpieczenia wykonania zobowiazan;

sposob zaptaty ceny;

w razie dopuszczenia zaplaty ceny w ratach, informacje o mozliwosci 1 warunkach

roztozenia ceny sprzedazy na raty;

miejsce 1 termin udostgpniania szczegdélowych informacji o wymaganiach stawianych

uczestnikom przetargu oraz o szczegdtowych warunkach, jakie powinna spetnia¢ sktadana

oferta;

miejsce, tryb i form¢ oraz termin ztozenia oferty;

maksymalny okres zwiazania oferta;

wysoko$¢ wadium oraz termin, miejsce i formg jego wniesienia;

pouczenie o przypadkach, w ktorych wadium nie podlega zwrotowi;

miejsce 1 termin otwarcia ofert;

informacje, ze zbywca bez podania przyczyn moze:

a) odstapi¢ od przeprowadzenia przetargu,

b) przedtuzy¢ termin do sktadania ofert;

informacje, ze oferta zostanie odrzucona, jezeli:

a) zostanie zlozona po terminie,

b) nie odpowiada warunkom okreslonym w ogloszeniu.

2. Zaproszenie do skladania ofert nabycia akcji w przetargu, w zalezno$ci od wynikéw analiz

przedprywatyzacyjnych, moze zawiera¢ dodatkowe warunki dotyczace zobowiazan



inwestycyjnych, zobowiazan zwiazanych z ochrong srodowiska, a takze zobowiazan zwigzanych

z ochrong intereséw pracownikow 1 innych osob zwiazanych ze spoika.

1)
2)

3)
4)

5)

§ 5. 1. Oferty sa sktadane w formie pisemne;.

2. Oferta powinna zawierac:

imig, nazwisko i adres lub nazwg (firmg) i siedzibg oferenta;

oswiadczenie oferenta, ze zapoznal si¢ z przedmiotem przetargu i nie wnosi uwag do jego
stanu;

oferowana ceng 1 warunki jej zaptaty;

wniosek o roztozenie zaplaty ceny na raty wraz ze wskazaniem sposobu zabezpieczenia
kwoty pozostatej do zaplaty po uiszczeniu pierwszej raty - jezeli zbywca dopuscit zaptate
ceny w ratach;

inne dane wymagane przez zbywcg, okreslone w ogloszeniu o przetargu.

3. Oferent moze ztozy¢ tylko jedna ofertg.

4. Oferentem nie moze by¢ osoba powiazana bezposrednio lub posrednio z innym oferentem.
5. Do oferty nalezy dotaczy¢ dowdd wniesienia wadium.

6. Ofert¢ wraz z wymaganymi dokumentami sklada si¢ w formie uniemozliwiajacej

zapoznanie si¢ z jej trescia przed dokonaniem otwarcia.

)]
2)
3)
4)
5)

§ 6. Termin sktadania ofert nie moze by¢ krotszy niz 30 dni od dnia ogloszenia o przetargu.

§ 7. 1. Wysoko$¢ wadium okresla zbywca w granicach od 1 % do 5 % ceny wywotawcze;.
2. Wadium moze by¢ wniesione w jednej lub kilku nastgpujacych formach:

pieniadzu;

czeku potwierdzonym przez bank;

porgczeniu bankowym,;

gwarancji bankowe;j;

gwarancji ubezpieczeniowe;j.

3. Wadium wnoszone w pieniadzu wplaca si¢ przelewem na rachunek bankowy wskazany

przez zbywce.

4. Wadium wniesione w pieniadzu zbywca przechowuje na rachunku bankowym.

5. Wadium wniesione przez oferenta zalicza si¢ na poczet ceny nabycia akcji.



6. Wadium podlega zwrotowi:

1) niezwlocznie, jezeli odstapiono od przeprowadzenia przetargu, przetarg zostal
nierozstrzygnigty lub oferta zostata odrzucona;

2) na wniosek oferenta, jezeli wycofat on oferte przed uptywem terminu do sktadania ofert lub

uplynal termin zwigzania oferta.

§ 8. Jezeli wadium wniesiono w pieniadzu, zbywca zwraca je wraz z odsetkami
wynikajacymi z umowy rachunku bankowego, na ktérym bylo ono przechowywane,
pomniejszone o koszty prowadzenia rachunku bankowego oraz prowizji bankowej za przelew

pienigdzy na rachunek bankowy wskazany przez oferenta.

§ 9. Przetarg jest wazny, jezeli wptynie chociazby jedna oferta spetniajaca warunki okreslone
w ogloszeniu o przetargu.

§ 10. 1. Do przeprowadzenia przetargu zbywca powotuje komisj¢ do spraw przetargu, zwana
dalej "komisja".

2. Komisja sktada si¢ co najmniej z trzech cztonkow, bedacych pracownikami urzedu
obstugujacego ministra wiasciwego do spraw Skarbu Panstwa, powotywanych i odwotywanych
przez zbywecg.

3. Zbywca wyznacza przewodniczacego komisji. Cztonkowie komisji wybieraja sposrod
siebie zastepce przewodniczacego komisji oraz sekretarza komisji.

4. Zbywca okreéla organizacjg, tryb pracy oraz zakres obowiazkow cztonkéw komisji, majac
na celu zapewnienie sprawnosci jej dziatania oraz przejrzysto$ci dokonywanych czynnosci.

5. Zbywca moze zdecydowaé, ze komisja przeprowadzi postgpowania dotyczace zbycia

akcji wigcej niz jednej spoiki.

§ 11. 1. Przetarg sktada si¢ z czeéci jawnej i niejawne;j.
2. W czgsci jawnej komisja:
1) stwierdza prawidtowos¢ ogloszenia o przetargu,
2) oglasza informacjg o liczbie zlozonych ofert i stwierdza ich nienaruszalno$¢;
3) sprawdza, czy wadia zostaly wniesione we wskazanym terminie, miejscu i formie;
4) otwiera oferty, podaje imiona i nazwiska lub nazwy oferentdéw oraz istotne warunki

ztozonych ofert, w tym proponowane ceny;



5) przyjmuje wyjasnienia i o§wiadczenia ztozone przez oferentow, w tym o$wiadczenie, ze nie

zachodzi wylaczenie, o ktorym mowa w § 5 ust. 4;

6) dokonuje odrzucenia oferty, jezeli:

a) oferent nie zaoferowat co najmniej ceny wywotawczej,

b) zostata ztozona po wyznaczonym terminie, w niewtasciwym miejscu lub przez oferenta,
ktéry nie wnidst wadium,

c) nie zawiera danych okre§lonych w § 5 ust. 2 lub dane te sa nieckompletne, nieczytelne
lub budza inna watpliwos$¢ co do ich tresci, ztozenie wyjasnien zas mogloby prowadzic¢
do uznania jej za nowa oferte,

d) oferta nosi §lady naruszenia przed jej otwarciem.

3. W cze$ci niejawnej komisja dokonuje szczegdlowej oceny ofert, w wyniku ktorej

przedstawia zbywcy wniosek w sprawie wyboru najkorzystniejszej z ofert lub stwierdza, ze nie

wybrano zadnej ze zlozonych ofert.

§ 12. 1. Przy wyborze najkorzystniejszej oferty komisja kieruje si¢ kryteriami okre§lonymi
w ogloszeniu o przetargu, w szczegdlnosci cena, sposobem i terminem zaptaty ceny.

2. Komisja moze wezwac oferenta do zlozenia dodatkowych wyjasnien. Wyjasnienia te nie
moga prowadzi¢ do zmiany oferowanej ceny i warunkéw jej zaplaty.

3. Wniosek komisji w sprawie wyboru najkorzystniejszej oferty wymaga zatwierdzenia
przez zbywce. W razie niezatwierdzenia wniosku komisji zbywca niezwlocznie zwraca wadium.

4. Dzien zatwierdzenia przez zbywce wniosku komisji w sprawie wyboru najkorzystniejszej
oferty jest dniem przyjgcia oferty.

5. O wyniku przetargu zbywca niezwlocznie zawiadamia na pismie oferentow.

§ 13. 1. Komisja sporzadza protokét z czynnosci oceny ofert.
2. Protok6ét powinien zawiera¢ imiona i nazwiska cztonkow komisji oraz oznaczenie ich
stanowisk stuzbowych, oraz w szczego6lnosci:
1) datg sporzadzenia protokotu;
2) okreslenie przedmiotu sprzedazy;
3) liczbe ofert, nazwiska i1 imiona (firmeg) i1 adres (siedzibg) oferentéw oraz warunki kazdej
oferty;
4) kryteria wyboru ofert i ich znaczenie;

5) opis przebiegu przetargu,



6)

7)
8)
9)

wniosek komisji wraz z uzasadnieniem w sprawie wyboru najkorzystniejszej oferty albo
w sprawie zamknigcia przetargu bez rozstrzygnigcia,

opis oferentéw, ktérych oferty zostaty odrzucone, ze wskazaniem przyczyn odrzucenia;
zdania odrebne cztonkow komisji z uzasadnieniem, jezeli zostang one zgloszone;

podpisy cztonkéw komisji lub informacje o odmowie podpisania protokotu.

§ 14. W przypadku gdy przetarg zostal zamknigty bez rozstrzygnigcia z powodu

niewptynigcia zadnej oferty albo odrzucenia wszystkich zgloszonych ofert zbywca, w kazdym

kolejnym przetargu dotyczacym zbycia tych samych akcji, moze okresli¢ cen¢ wywotawcza

w wysokosci nie nizszej niz 85 % ceny wywotawczej okre§lonej w zaproszeniu sktadania ofert

nabycia akcji w ostatnim przetargu zamknigtym bez rozstrzygnigcia.

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

8)

9)

Rozdzial 4

Negocjacje na podstawie publicznego zaproszenia

§ 15. 1. Zaproszenie do negocjacji powinno okresla¢ w szczegdlnosci:

nazwg, siedzibg i adres zbywcy;

podstawg prawna zbycia akcji;

firme, siedzibe i adres spoiki;

liczbe i1 rodzaj akcji, ktérych nabycie jest przedmiotem zaproszenia do negocjacji;

warto$¢ nominalng jednej akcji;

miejsce, termin oraz warunki, po ktérych spetnieniu mozna zapozna¢ si¢ z dokumentacja
dotyczaca sytuacji prawnej oraz ekonomiczno-finansowe;j spotki,

wskazanie przedmiotu negocjacji, a w szczegolnosci ceny za akcje, zobowigzan
inwestycyjnych, zobowiazan w zakresie ochrony $rodowiska, ochrony interesow
pracownikow i innych osdb zwiazanych ze spotka, sposobu zabezpieczenia wykonania tych
zobowiazan,;

w razie gdy zbywca dopuszcza mozliwos¢ roztozenia ceny sprzedazy na raty - informacje
o tej mozliwosci oraz o zasadach i warunkach roztozenia na raty;

miejsce, tryb, form¢ oraz termin ztozenia odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji;

10) formg i1 termin, w ciagu ktérego zbywca poinformuje o rozpatrzeniu odpowiedzi na

zaproszenie;



11) forme zaptaty za akcje, jezeli zbywca preferuje okreslona forme.
2. Zaproszenie do negocjacji powinno zawiera¢ zastrzezenie, ze zbywca:
1) ma prawo:
a) wyboru jednego lub kilku podmiotéw, z ktorymi podejmuje negocjacje,
b) odstapienia od negocjacji bez podania przyczyny,
c¢) do przedtuzenia terminu do sktadania odpowiedzi na zaproszenie przed uptywem terminu,
o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9,
d) do przedtuzenia terminu poinformowania o rozpatrzeniu odpowiedzi na zaproszenie,
o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 10,
e) zmiany procedury i harmonogramu negocjacji;
2) nie ponosi kosztéw poniesionych przez podmioty zainteresowane nabyciem akcji w zwiazku
z uczestnictwem w negocjacjach i zawarciem umowy.
3. Zaproszenie do negocjacji, w zalezno$ci od wynikow analiz przedprywatyzacyjnych,
moze zawiera¢ dodatkowe warunki dotyczace zobowiazah inwestycyjnych, zobowiazan
zwiazanych z ochrona $rodowiska, a takze zobowiazan zwiazanych z ochrona intereséw

pracownikow 1 innych os6b zwiazanych ze spotka.

§ 16. 1. Do przeprowadzenia negocjacji zbywca powoluje zespdl do spraw negocjacji,
zwany dalej "zespotem".

2. Zespot sktada si¢ co najmniej z trzech cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez
zbywce.

3. Zbywca okresla organizacjg, tryb pracy oraz zakres obowiazkéw czlonkoéw zespotu, majac
na celu zapewnienie sprawnosci jego dziatania oraz przejrzystosci dokonywanych czynnosci.

4. Zbywca moze zdecydowaé, ze zespot przeprowadzi negocjacje w sprawie zbycia akcji

wigcej niz jednej spotki.

§ 17. 1. Podmioty zainteresowane ztozeniem odpowiedzi na zaproszenie, po podpisaniu
zobowiazania do zachowania poufno$ci, otrzymuja memorandum informacyjne zawierajace
informacje o sytuacji prawnej i ekonomiczno-finansowej spotki, ktorej akcje sa przedmiotem
negocjacji, oraz o strukturze odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji.

2. W oparciu o informacje dotyczace zawarto$ci odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji

podmioty, ktére odebraty memorandum informacyjne, w terminie przewidzianym w zaproszeniu
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do negocjacji, sktadaja pisemne odpowiedzi.

3. Zbywca dokonuje wyboru podmiotéw, ktére dopuszcza do negocjacji, na podstawie
ztozonej odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji, kierujac si¢ kryteriami, ktore okreslit jako
przedmiot negocjacji, a takze z uwzglednieniem informacji dotyczacych wiarygodnos$ci
1 mozliwosci finansowych podmiotow, ktore odpowiedziaty na zaproszenie.

4. Podmioty dopuszczone do negocjacji uzyskuja prawo zbadania dokumentoéw spoiki i jej
przedsigbiorstwa. Warunki dopuszczenia do badania i termin jego wykonania okresla zbywca.

5.Po dokonaniu badania spotki podmioty dopuszczone do negocjacji, w terminie
wyznaczonym przez zbywcg, przedstawiaja wiazace ich propozycje warunkéw umowy.
Przedstawione propozycje warunkow umowy stanowia podstawe negocjacji.

6. Jezeli w negocjacjach uczestniczy wigcej niz jeden podmiot, zbywca moze wyznaczy¢ dla
jednego z nich termin do wytacznych negocjacji, kierujac si¢ trescia zlozonych wiazacych
propozycji warunkéw umowy, z uwzglednieniem kryteriow, o ktérych mowa w ust. 3.
Bezskuteczny uptyw terminu skutkuje podjgciem negocjacji z innymi dopuszczonymi do
negocjacji podmiotami.

7. W przypadku gdy negocjacje sa prowadzone z wigcej niz jednym podmiotem, wowczas
zbywca, o ile nie odstapi od negocjacji, moze zawrze¢ umoweg tylko z tym podmiotem, ktory
zaoferuje najkorzystniejsze dla zbywcy warunki umowy, odnoszace si¢ w szczegolnosci do ceny
za akcje, innych kryteriow okreslonych w przedmiocie negocjacji oraz wiarygodnosci
1 mozliwosci finansowych podmiotow, z ktérymi sa prowadzone negocjacje.

8. Po zakonczeniu negocjacji podmiot uczestniczacy w negocjacjach przedstawia na pi§mie
proponowane przez siebie wigzace warunki zawarcia umowy.

9. Przy podejmowaniu decyzji dotyczacych negocjacji zbywca zapoznaje si¢ z pisemnymi
rekomendacjami zespotu.

10. Zbywca jest obowiazany powiadamia¢ wszystkie podmioty dopuszczone do negocjacji
o udzieleniu jednemu podmiotowi terminu do wyltacznych negocjacji oraz o zawarciu umowy
zbycia akcji.

11. Po zakonczeniu negocjacji i zawarciu umowy zespot sporzadza protokédt, w ktorym
umieszcza istotne informacje dotyczace ich przebiegu. Protokét podpisuja wszyscy cztonkowie

zespotu.
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Rozdzial 5

Aukcja ogloszona publicznie

§ 18. 1. Aukcja ogloszona publicznie moze by¢ prowadzona w formie ustnej, zwanej dalej
"aukcja ustng", albo za posrednictwem srodkéw komunikacji elektronicznej, zwanej dalej "aukcja
elektroniczng".

2. Zaproszenie do wzigcia udzialu w aukcji ogloszonej publicznie zawiera w szczegdlnosci:
1) nazwe, siedzibe i adres zbywcy;

2) podstawg prawna zbycia akcji;

3) okreslenie formy przeprowadzenia aukcji ogloszonej publicznie, w tym formy zglaszania
postapien;

4) firme, siedzibg 1 adres spotki, ktorej akcje sa przedmiotem aukcji ogloszonej publicznie;

5) liczbe 1 rodzaj akcji bedacych przedmiotem aukcji ogloszonej publicznie oraz ich udziat
w kapitale zaktadowym spotki;

6) warto$¢ nominalna jednej akcji;

7) ceng wywotawcza;

8) sposoOb zaplaty ceny;

9) wysoko$¢ wadium oraz termin, miejsce i formg jego wniesienia;

10) pouczenie o przypadkach, w ktérych wadium nie podlega zwrotowi;

11) okreslenie szczegdtowych warunkow, jakie powinno spetnia¢ zgtoszenie do udziatu w aukcji
ogloszonej publicznie;

12) okreslenie miejsca, terminu i formy przyjmowania zgltoszen do udziatu w aukcji ogloszonej
publicznie;

13) informacje, ze zgloszenie do udziatu w aukcji ogtoszonej publicznie, ktore zostanie ztozone
po terminie, nie zostanie przyj¢te;

14) miejsce oraz dat¢ i godzing rozpoczgcia aukcji ogloszonej publicznie, a w przypadku aukcji
elektronicznej - date¢ i godzing otwarcia oraz moment i warunki zamknigcia aukcji
elektronicznej;

15) tre§¢ umowy sprzedazy akcji;

16) informacjg, ze zaproszenie do wzigcia udzialu w aukcji ogloszonej publicznie oraz warunki

aukcji ogloszonej publicznie moga by¢ zmienione lub odwotane przez zbywecg;
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17) informacjg, Ze przybicie nastgpuje w chwili podpisania umowy sprzedazy akcji o tresci

okreslonej w zaproszeniu do wzigcia udziatlu w aukcji ogloszonej publicznie.

§ 19. 1. Zgloszenie do udziatu w aukcji ogltoszonej publicznie, zwane dalej "zgloszeniem",
sktada si¢ w formie pisemnej, a w przypadku aukcji elektronicznej, odpowiednio do tresci
zaproszenia do wzigcia udzialu w aukcji, w formie pisemnej lub elektronicznej,
z wykorzystaniem podpisu elektronicznego.

2. Zgloszenie zawiera:

1) imig, nazwisko i1 adres lub nazwe (firmg) i siedzibg¢ podmiotu zainteresowanego udzialem

w aukcji ogloszonej publicznie;

2) adres korespondencyjny;
3) inne dane wymagane przez zbywce, okreslone w zaproszeniu do wzigcia udzialu w aukcji
ogloszonej publicznie.

3. Do zgloszenia nalezy dotaczy¢ dowdd wniesienia wadium.

4. Zgloszenie ztozone po terminie do sktadania zgloszen, okreslonym w zaproszeniu do

wzigcia udzialu w aukcji ogloszonej publicznie, nie zostanie przyj¢te.

§ 20. 1. Wysokos¢ wadium zbywca okresla w granicach od 1 % do 10 % ceny wywotawcze;.
2. Wadium moze by¢ wniesione w jednej lub kilku nastgpujacych formach okreslonych
przez zbywcg:
1) pieniadzu;
2) czeku potwierdzonym przez bank;
3) porgczeniu bankowym,;
4) gwarancji bankowej;
5) gwarancji ubezpieczeniowe;.
3. Wadium wnoszone w pieniadzu wplaca si¢ przelewem na rachunek bankowy wskazany
przez zbywecg.
4. Wadium wniesione w pieniadzu zbywca przechowuje na rachunku bankowym.
5. Wadium wniesione przez uczestnika aukcji ogloszonej publicznie zalicza si¢ na poczet
ceny nabycia akcji.

6. Wadium podlega zwrotowi:
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1) niezwtocznie, jezeli nie udzielono przybicia, z wytaczeniem przypadku, w ktérym podmiot,
ktory zaoferowal najwyzsza ceng, uchyla si¢ od podpisania umowy;
2) na wniosek podmiotu, ktory zrezygnowat z udzialu w aukcji ogtoszonej publicznie przed

uptywem terminu do sktadania zgtoszen.

§ 21. Jezeli wadium wniesiono w pieniadzu, zbywca zwraca je wraz z odsetkami
wynikajacymi z umowy rachunku bankowego, na ktorym bylo ono przechowywane,
pomniejszone o koszty prowadzenia rachunku bankowego oraz prowizji bankowej za przelew

pieni¢dzy na rachunek bankowy wskazany przez uczestnika aukcji ogltoszonej publicznie.

§ 22. 1. Do przeprowadzenia aukcji ogloszonej publicznie zbywca powoluje komisje do
spraw aukcji ogloszonej publicznie, zwana dalej ,,komisja aukcyjng”.

2. Komisja aukcyjna sklada si¢ co najmniej z trzech czlonkow, bgdacych pracownikami
urzegdu obslugujacego ministra wilasciwego do spraw Skarbu Panstwa, powolywanych
1 odwotywanych przez zbywce.

3. Zbywca wyznacza przewodniczacego komisji aukcyjnej. Cztonkowie komisji aukcyjnej
wybieraja sposrdd siebie zastgpce przewodniczacego komisji aukcyjnej oraz sekretarza komisji
aukcyjnej.

4. Do zadan komisji aukcyjnej nalezy w szczego6lnosci:
1) stwierdzenie prawidlowos$ci zaproszenia do wzigcia udzialu w aukcji ogltoszonej publicznie;
2) ustalenie listy prawidtowo ztozonych zgloszen do udziatu w aukcji ogloszonej publicznie;
3) sprawdzenie, czy wadia zostaly wniesione we wskazanym terminie, miejscu i formie.

5. Zbywca moze zdecydowaé, ze komisja aukcyjna przeprowadzi postgpowania dotyczace

zbycia akcji wigcej niz jednej spotki.

§ 23. 1. W przypadku aukcji elektronicznej komisja aukcyjna moze korzystaé z ustug
wybranego przez zbywce podmiotu zewnetrznego, zwanego dalej ,,podmiotem zewngtrznym”.

2. Podmiotowi zewngtrznemu w prowadzonej aukcji elektronicznej moga by¢ powierzone
wylacznie nastepujace zadania o charakterze techniczno-obstugowym:
1) udostgpnienie zbywcy do uzytku systemu informatycznego pozwalajacego na realizacje

aukcji elektronicznej;
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2) utrzymanie systemu informatycznego, udostgpniajacego  funkcjonalno$¢  aukcji
elektronicznej, z zapewnieniem:
a) ciagtosci swiadczenia ustugi na okreslonym przez zbywceg poziomie,
b)zabezpieczenie systemu informatycznego na poziomie gwarantujacym catkowite
ograniczenie dostgpu 0sob trzecich do danych przetwarzanych w systemie,
¢)jawnosci organizowanych aukcji elektronicznych oraz réwnego traktowania wszystkich
uczestnikow;
3) publikacja zaproszenia do wzigcia udzialu w aukcji elektronicznej na stronie internetowej
podmiotu zewngtrznego;
4) obstuga techniczna realizowanej aukcji elektroniczne;j:

a) wspolpraca z komisja w otwarciu aukcji elektronicznej,

b) przyjmowanie zgloszen do wzigcia udzialu w aukcji elektronicznej, ztozonych w formie
elektronicznej, z wykorzystaniem podpisu elektronicznego, i przekazywanie ich komisji
aukcyjnej,

¢) konfiguracja parametréw organizowanej aukcji elektroniczne;j,

d) zapewnienie uczestnikom aukcji elektronicznej dostepu do zglaszania postapien,

€) przyjmowanie postapien,

f) sporzadzanie i przekazywanie komisji raportdéw dotyczacych przygotowania, przebiegu
i wyniku organizowanej aukcji elektronicznej, w tym wskazanie komisji aukcyjnej
najkorzystniejszej oferty ztozonej w toku aukcji elektroniczne;j;

5) obstuga techniczna uczestnikow aukcji elektronicznej, w tym pomoc telefoniczna w zakresie
obstugi informatycznej systemu;

6) wspolpraca z komisja aukcyjna przy przygotowaniu procedur, regulamindw, instrukcji
uzytkownika, niezbednych do realizacji aukcji elektroniczne;.
3. Zakres zadan, odpowiedzialno$ci 1 wysoko$¢ wynagrodzenia podmiotu zewngtrznego

okre§la umowa w sprawie zamowienia publicznego zawarta migdzy zbywca a podmiotem

zewnetrznym.

§ 24. 1. Zaproszenie do wzigcia udzialu w aukcji elektronicznej opracowuje komisja
aukcyjna albo komisja aukcyjna we wspotpracy z podmiotem zewngtrznym.
2. Zaproszenie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera elementy, o ktérych mowa w § 18 ust. 2,

a ponadto okre$la, w szczegdlnosci:
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1) adres strony internetowej, na ktorej aukcja bedzie prowadzona,

2) wymagania dotyczace rejestracji i identyfikacji uczestnikow aukcji elektronicznej, w tym
wymagania techniczne urzadzen teleinformatycznych,

3) sposob postgpowania w toku aukcji elektronicznej, w tym okreslenie minimalnych
wysokosci postapien,

4) zakres informacji przekazywanych uczestnikom aukcji w trakcie jej trwania oraz adres
internetowy, pod ktérym beda udostepniane te informacje,

5) harmonogram poszczegdlnych etapow aukcji elektronicznej oraz zasady kwalifikacji do
kolejnych etapow aukcji elektronicznej, jezeli sa przewidziane,

6) zasady uczestniczenia w aukcji elektronicznej,

7) miejsce, warunki i termin podpisania umowy sprzedazy akcji

-z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia jawnos$ci 1 przejrzystosci prowadzonych
postgpowan, mozliwosci zapewnienia bezpieczenstwa prowadzonych transakcji oraz

mozliwo$ci powszechnie dostgpnych technologii informatycznych.

§ 25. 1. Zgtoszenia do wzigcia udziatu w aukcji elektronicznej przyjmuje, w zalezno$ci od
tre$ci zaproszenia do wzigcia udzialu w aukcji elektronicznej, komisja aukcyjna lub podmiot
zewngetrzny.

2. Weryfikacji zgloszen, o ktérych mowa w ust. 1, oraz ustalenia listy uczestnikéw aukcji
elektronicznej dokonuje komisja aukcyjna.

3. Komisja aukcyjna albo komisja aukcyjna we wspotpracy z podmiotem zewngtrznym
informuje uczestnikow aukcji o terminie aukcji elektronicznej.

4. Otwarcia aukcji elektronicznej dokonuje komisja aukcyjna albo komisja aukcyjna we

wspotpracy z podmiotem zewngtrznym.

§ 26. Aukcja elektroniczna moze by¢ jedno- albo wieloetapowa.

§ 27. 1. Aukcje ustnag otwiera przewodniczacy komisji aukcyjnej, przekazujac uczestnikom
aukcji ustnej informacje, o ktérych mowa w § 18 ust. 2 pkt 1-7 1 14-17, oraz podaje do
wiadomos$ci imiona 1 nazwiska osob albo nazwy lub firmy podmiotow, ktore wptacity wadium
oraz zostaty dopuszczone do udziatu w aukcji ustne;j.

2. Przewodniczacy komisji aukcyjnej informuje uczestnikéw aukcji ustnej o tym, ze po



16

trzecim wywotaniu najwyzszej zaoferowanej ceny dalsze postapienia nie zostang przyjgte, oraz
o minimalnej warto$ci postapienia.

3. Ceng wywotawcza wywoluje oraz zgloszenia postapien przyjmuje przewodniczacy
komisji aukcyjnej albo inna osoba wskazana przez zbywce, zwana dalej ,,0soba upowazniong”.
Jezeli zbywca zdecyduje, ze w trakcie danej aukcji ceng wywotawcza wywola 1 przyjmowac
zgloszenia postapien bgdzie osoba upowazniona, przewodniczacy komisji aukcyjnej informuje
o tym fakcie uczestnikow aukcji najpdzniej przed przekazaniem informacji, o ktéorych mowa
w ust. 2.

4. Uczestnicy aukcji ustnej zglaszaja ustnie kolejne postapienia ceny, dopdki, mimo
trzykrotnego wywolania, nie ma dalszych postapien.

5.Po wustaniu zglaszania postapien przewodniczacy komisji aukcyjnej albo osoba
upowazniona, jezeli zbywca upowazni ja do wywotania ceny wywotawcze] oraz do
przyjmowania postapien, wywoluje trzykrotnie ostatnia, najwyzsza ceng i oglasza o uczestniku
aukcji ustnej, ktory zaoferowat najwyzsza ceng.

6. Po ogloszeniu o uczestniku aukcji ustnej, ktory zaoferowal najwyzsza ceng,
przewodniczacy komisji aukcyjnej oglasza o miejscu i terminie podpisania umowy sprzedazy

akcji.

§ 28. 1. Wyboru osoby upowaznionej dokonuje zbywca.

2. W przypadku gdy osoba upowazniona jest osoba prawna, w danej aukcji ustnej ceng
wywotawcza wywoluje, postapienia ceny przyjmuje oraz oglasza o uczestniku aukcji ustne;j,
ktory zaoferowat najwyzsza ceng, jej upowazniony pisemnie przedstawiciel.

3. Jezeli w trakcie danej aukcji ustnej ceng wywotawcza wywota i przyjmowac zgloszenia
postapien bedzie przedstawiciel osoby upowaznionej, o ktorym mowa w ust. 2, przewodniczacy
komisji aukcyjnej informuje o tym fakcie uczestnikow aukcji najpozniej przed przekazaniem
informacji, o ktérych mowa w § 27 ust. 2.

4. Zakres zadan, odpowiedzialno$ci 1 wysokos¢ wynagrodzenia osoby upowaznionej okresla

umowa w sprawie zamowienia publicznego zawarta migdzy zbywca a osoba upowazniona.

§ 29. 1. Przybicie w aukcji ogloszonej publicznie nastgpuje w chwili podpisania przez
zbywce 1 uczestnika aukcji, ktory zaoferowal najwyzsza ceng, umowy sprzedazy akcji, o tresci
okreslonej w zaproszeniu do wzigcia udziatu w aukcji ogloszonej publicznie.

2. Po podpisaniu umowy sprzedazy akcji przewodniczacy komisji aukcyjnej zamyka aukcje
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ogloszong publicznie.

§ 30. 1. Komisja aukcyjna sporzadza protokét przebiegu aukcji ogloszonej publicznie.
2. Protokél, z zastrzezeniem ust. 3 1 4, powinien zawiera¢ imiona i nazwiska czlonkow
komisji aukcyjnej oraz oznaczenie ich stanowisk stuzbowych, oraz w szczegolnosci:
1) datg sporzadzenia protokotu;
2) okreslenie przedmiotu i formy przeprowadzenia aukcji ogloszonej publicznie;
3) wskazanie podmiotow, ktore wptacity wadium i zostaly dopuszczone do udziatu w aukcji
ogloszonej publicznie;
4) opis przebiegu aukcji ogltoszonej publicznie;
5) ceng sprzedazy akcji, ktore byty przedmiotem aukcji ogloszonej publicznie;
6) wskazanie uczestnika aukcji, ktory zaoferowat najwyzsza ceng;
7) zdania odrgbne cztonkdéw komisji aukcyjnej z uzasadnieniem, jezeli zostana zgtoszone;
8) podpisy cztonkéw komisji aukcyjnej lub informacje o przyczynach odmowy podpisania
protokotu.
3. W przypadku gdy w aukcji ustnej ceng wywotawcza wywotuje 1 zgloszenia postapien
przyjmuje osoba upowazniona, protokét zawiera elementy okreslone w ust. 2 oraz:
1) wskazanie osoby upowaznionej;
2) informacje osoby upowaznionej dotyczace prawidlowosci lub ewentualnych zaktdcen
przebiegu aukcji ustnej.
4. W przypadku gdy aukcje elektroniczna prowadzita komisja aukcyjna i podmiot
zewngtrzny, protokot zawiera elementy okreslone w ust. 2 oraz:
1) wskazanie podmiotu zewngtrznego;
2) informacje podmiotu zewngtrznego dotyczace prawidlowosci lub ewentualnych zaktocen

przebiegu aukcji elektroniczne;j.

§ 31. Jezeli aukcja ogloszona publicznie nie zakonczy si¢ udzieleniem przybicia, § 30

stosuje si¢ odpowiednio.

§ 32. W przypadku gdy aukcja ogloszona publicznie nie zakonczy si¢ udzieleniem przybicia
z powodu braku zgloszen do udzialu w aukcji ogloszonej publicznie, spetniajacych warunki

okreslone w zaproszeniu do wzigcia udziatu w aukcji ogloszonej publicznie, zbywca, w kazdej
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kolejnej aukcji ogloszonej publicznie dotyczacej zbycia tych samych akcji, moze okresli¢ ceng

wywolawcza w wysokos$ci nie nizszej niz 85 % ceny wywotawczej okreslonej w zaproszeniu do

wzigcia udzialu w ostatniej zakonczonej bez rozstrzygnigcia aukcji ogloszonej publicznie.

Rozdzial 6

Sprzedaz akcji z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy

§ 33. Sprzedaz akcji z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy nastgpuje po

zaoferowaniu akcji do zbycia w sposob okre§lony w § 2 ust. 3 i dokonaniu wyboru nabywcy

akcji, na podstawie umowy sprzedazy akcji.

§ 34. 1. System kojarzacy oferty kupna i sprzedazy organizuje i prowadzi, na podstawie

umowy zawartej ze zbywca, spotka prowadzaca rynek regulowany, zwana dalej ,,organizatorem

systemu”.

2. System kojarzacy oferty kupna i sprzedazy organizuje si¢ i prowadzi w formie

elektronicznej, w ramach systemu transakcyjnego organizatora systemu.

3. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, okresla zasady wspotpracy 1 wspotdziatania w zakresie

tworzenia, funkcjonowania i1 rozwoju systemu kojarzacego oferty kupna 1 sprzedazy,

a w szczegolnosci:

1))

2)

3)

1)

2)

3)

zasady wspolpracy 1 wspotdziatania w zakresie tworzenia 1 ksztaltowania regulacji
dotyczacych funkcjonowania systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy;

zasady ustalania wysoko$ci wynagrodzenia placonego przez zbywce organizatorowi
systemu,

regulamin systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy, przyjmowany przez organizatora
systemu, stanowiacy zalacznik do umowy.

4. W regulaminie, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 3, okresla si¢ w szczegdlnosci:

minimalny zakres informacji, ktéore powinien zawiera¢ dokument informacyjny oraz zasady
aktualizacji dokumentu informacyjnego;

tryb 1 sposob przekazywania organizatorowi systemu informacji mogacych mie¢ wptyw na
ceng oferowanych akcji;

rodzaje dokumentéw dotyczacych spotki, ktorej akcje sa objete oferta sprzedazy akcji, ktére

zbywca moze udostepnic¢ oferentom oraz tryb i sposob ich udostepniania;
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4) sposob informowania uczestnikdw systemu oraz oferentdw o ustaleniu nowej wysokos$ci
minimalnej ceny sprzedazy akcji lub o zmianie sposobu przeprowadzenia sposobu
wylonienia nabywcy;

5) zasady i terminy sktadania ofert kupna do systemu kojarzacego oferty kupna 1 sprzedazy;

6) zasady zawarcia umowy sprzedazy akcji oraz zaptaty ceny sprzedazy;

7) zasady zawieszania lub wykluczania uczestnika systemu kojarzacego oferty kupna
i sprzedazy, zwanego dalej ,,uczestnikiem systemu”, przez operatora systemu oraz zasady
postgpowania w tym zakresie;

5. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ udostgpniana w trybie okreslonym przepisami

ustawy z dnia 6 wrze$nia 2001 r. o dostepie do informacji publicznej (Dz. U. Nr 112 poz. 1198,

z pozn. zm.>).

§ 35. 1. Uczestnikiem systemu moze by¢ wylacznie firma inwestycyjna, w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538,
Z pozn. zm.’ )), ktoéra spetnia tacznie nastgpujace warunki:

1) jest cztonkiem rynku regulowanego, prowadzonego przez organizatora systemu,
w rozumieniu regulaminu tego rynku;

2) zglosila pisemny wniosek o dopuszczenie do dzialania w charakterze uczestnika systemu;

3) zlozyla organizatorowi systemu pisemne zobowiazanie do przestrzegania regulacji
dotyczacych funkcjonowania systemu kojarzacego oferty kupna 1 sprzedazy, w tym
regulaminu, o ktorym mowa w § 34 ust. 3 pkt 3;

4) posiada zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej umozliwiajace wykonywanie
jej obowiazkéw wynikajacych z regulacji dotyczacych funkcjonowania systemu kojarzacego
oferty kupna 1 sprzedazy, w tym regulaminu, o ktorym mowa w § 34 ust. 3 pkt 3.

2. Listg uczestnikow systemu prowadzi organizator systemu.

3. Lista, o ktérej mowa w ust. 2, podlega publikacji na stronie internetowej organizatora systemu.

? Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 153, poz. 1271, z 2004 r. Nr 240, poz. 2407
oraz z 2005 r. Nr 64, poz. 565 i Nr 132, poz. 1110.

%) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119, z 2008 r.
Nr 171, poz. 1056, z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42, poz. 341, Nr 77, poz. 649, Nr 78, poz. 659, Nr 165, poz. 1316,
Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323, Nr 201, poz. 1540 i Nr 223, poz. 1776 oraz z 2010 r. Nr 44, poz. 252, Nr 86,
poz. 5301 Nr 126, poz. 853.
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§ 36. 1. Oferty sprzedazy w ramach systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy moga by¢

skladane przez zbywce wylacznie za posrednictwem uczestnika systemu, zwanego dalej

»oferujacym”.

2. Oferty kupna w ramach systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy moga by¢ sktadane

przez oferentdw wylacznie za posrednictwem uczestnika systemu.

§ 37. 1. Jezeli nie zostal sporzadzony prospekt emisyjny, sprzedaz akcji z uzyciem systemu

kojarzacego oferty kupna i sprzedazy moze nastapic na rzecz:

1

2)

3)

inwestora kwalifikowanego w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j
1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439);

inwestora, ktory ma zamiar naby¢ akcje o wartosci, liczonej wedtug ich ceny sprzedazy, co
najmniej 50 000 euro w dniu ustalenia tej ceny;

inwestora, ktéry ma zamiar naby¢ co najmniej 10% akcji danej spotki nalezacych do Skarbu
Panstwa, z zastrzezeniem ograniczenia wynikajacego z art. 129 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

2. Sprzedaz akcji z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy, bez ograniczen

wynikajacych z ust. 1, moze nastapié, gdy:

1))

2)

oferta publiczna sprzedazy akcji nalezacych do Skarbu Panstwa, ktorych warto$¢ liczona
wedlug ceny sprzedazy, stanowi mniej niz 2 500 000 euro w dniu ustalenia tej ceny,
z zastrzezeniem ograniczenia wynikajacego z art. 7 ust. 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych;

oferta publiczna dotyczy nabycia przez jednego inwestora akcji nalezacych do Skarbu
Panstwa w spotce, w ktorej udzial Skarbu Panstwa stanowi mniej niz 10 % kapitatu
zaktadowego, z zastrzezeniem ograniczenia wynikajacego z art. 129 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

2. W przypadku sprzedazy udzialow z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna

i sprzedazy ust. 1 1 2 nie maja zastosowania.
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§ 38. 1. Rozpoczgcie sprzedazy akcji z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna
1 sprzedazy nastgpuje na podstawie wniosku zbywcy, zlozonego do organizatora systemu za
posrednictwem oferujacego.

2. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, oferujacy zobowiazany jest przekaza¢ organizatorowi
systemu co najmniej na 10 dni roboczych przed terminem rozpoczgcia oferowania danych akcji
lub udziatow.

3. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, dofacza sig:

1) ofertg sprzedazy akcji;
2) dokument informacyjny sporzadzony o spdice, ktorej akcje objete sa oferta sprzedazy.

4. Dokument informacyjny oraz oferta sprzedazy powinny by¢ opublikowane na stronie
internetowej organizatora systemu co najmniej na 5 dni roboczych przed terminem rozpoczgcia

oferowania danych akcji.

§ 39. Oferta sprzedazy, przygotowana przez zbywceg we wspodlpracy z oferujacym, okresla

w szczeg6lnosci:

1) rodzaj, liczbe 1 warto$¢ nominalng oferowanych akcji;

2) wuzgodnione z organizatorem systemu zasady sktadania ofert kupna do systemu kojarzacego
oferty kupna 1 sprzedazy;

3) minimalna ceng sprzedazy akcji;

4) oznaczenie akcji majacych by¢ przedmiotem sprzedazy;

5) proponowany termin rozpocz¢cia sprzedazy akcji 1 sktadania ofert kupna, jak rowniez,
informacjg, ze termin zostanie ostatecznie ustalony przez organizatora systemu, zgodnie
z § 39 ust. 2;

6) sposob przeprowadzenia procesu wyboru nabywcy, z uwzglednieniem § 47;

7) tryb 1 sposob udostepnienia inwestorom dokumentéw spoétki, o ktorych mowa w § 34 ust. 4
pkt 3, jezeli zbywca zdecydowat sig je udostgpnic,

8) okreslenie warunkow jakie musza spetnia¢ nabywcy akc;ji;

9) wysokos$¢, termin, formy wnoszenia wadium, jezeli jest wymagane;

10) wzér umowy sprzedazy akcji oraz termin, o ktérym mowa w § 50;
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11) informacjg, ze oferta sprzedazy nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z pozn. zm.");

12) dodatkowe warunki sprzedazy.

§ 40. 1. Oferowanie akcji do sprzedazy z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna
i sprzedazy odbywa si¢ w cyklach tygodniowych.
2. Terminy, w ktorych oferowane beda akcje okresla organizator systemu, w porozumieniu

ze zbywca 1 oferujacym, na podstawie propozycji zawartej w ofercie sprzedazy akcji.

§ 41. 1. Zbywca moze w kazdym czasie, bez podania przyczyn, przerwac proces wyboru
nabywcy, co jest rOwnoznaczne z odwotaniem oferty sprzedazy.
2. Informacje o przerwaniu procesu wyboru nabywcy, zbywca przekazuje niezwlocznie

oferujacemu oraz organizatorowi systemu, ktory publikuje ja na stronie internetowe;.

§ 42. 1. Warunkiem ztozenia oferty nabycia przez oferenta jest spelnienie wymogow
okreslonych w ofercie sprzedazy akcji oraz wniesienie wadium, jezeli jest wymagane.

2. Uczestnik systemu dokonuje weryfikacji spetnienia przez oferenta wymogow okreslonych
w ofercie sprzedazy.

3. Wysoko$¢ wadium okresla si¢ w granicach od 1 % do 10 % minimalnej ceny sprzedazy,
okreslonej w ofercie sprzedazy akcji.

4. Wniesione przez oferenta wadium zalicza si¢ na poczet ceny nabycia akcji.

5. W przypadku zaliczenia wadium na poczet ceny nabycia akcji, uczestnik systemu,

ktéremu wptacono wadium, przekazuje je zbywcy.

Y Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 1971 r. Nr 27, poz. 252, z 1976 r. Nr 19, poz. 122,
z 1982 r. Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 1984 r. Nr 45, poz. 242, z 1985 r. Nr 22, poz. 99,
z 1989 1. Nr 3, poz. 11, z 1990 r. Nr 34, poz. 198, Nr 55, poz. 321 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 107, poz. 464
iNr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 17, poz. 78, z 1994 r. Nr 27, poz. 96, Nr 85, poz. 388 i Nr 105, poz. 509, z 1995 r.
Nr 83, poz. 417,z 1996 r. Nr 114, poz. 542, Nr 139, poz. 646 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr 115,
poz. 741, Nr 117, poz. 751 i Nr 157, poz. 1040, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 758, z 1999 r. Nr 52,
poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 271, Nr 74, poz. 855 i 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114, poz. 1191, z 2001 r. Nr 11,
poz. 91, Nr 71, poz. 733, Nr 130, poz. 1450 i Nr 145, poz. 1638, z 2002 r. Nr 113, poz. 984 i Nr 141, poz. 1176,
7 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 64, poz. 592 i Nr 124, poz. 1151, z 2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 96,
poz. 959, Nr 162, poz. 1692, Nr 172, poz. 1804 i Nr 281, poz. 2783, z 2005 r. Nr 48, poz. 462, Nr 157, poz. 1316
iNr 172, poz. 1438, z 2006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr 164, poz. 1166, z 2007 r. Nr 80, poz. 538, Nr 82, poz. 557
1 Nr 181, poz. 1287, z 2008 r. Nr 116, poz. 731, Nr 163, poz. 1012, Nr 220, poz. 1425 i 1431, Nr 228, poz. 1506,
72009 r. Nr 42, poz. 341 i Nr 79, poz. 662 oraz z 2010 r. Nr 40, poz. 222 i Nr 155, poz. 1037.
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§ 43. 1. Wadium podlega zwrotowi niezwtocznie:

1) oferentowi, z ktérym nie doszto do zawarcia umowy sprzedazy akcji w zwiazku
z zaistnieniem sity wyzszej;

2) oferentowi, ktoéry odwotat ztozona ofert¢ nabycia do dnia poprzedzajacego dzien, o ktorym
mowa w § 46;

3) oferentom, ktorych oferty nie zostaty wybrane;

4) w przypadku przerwania procesu wyboru nabywcy lub odmowy dokonania wyboru nabywcy
oferowanych akcji przez zbywce.
2. Wadium nie podlega zwrotowi w przypadku, gdy oferent, ktéry zaoferowal najwyzsza

ceng, uchyla si¢ od podpisania umowy sprzedazy akcji.

§ 44. 1. Oferta kupna powinna okresla¢ w szczegdlnosci:
1) oznaczenie akcji, ktérych dotyczy;
2) liczbg akcji, ktore sa objete oferta kupna;
3) proponowana ceng nabycia akcji;
4) nazwg lub kod uczestnika systemu za posrednictwem, ktorego sktadana jest oferta kupna;
5) date ztozenia oferty kupna.
2. Oferty kupna zlozone przez oferentow sa przekazywane do systemu transakcyjnego
organizatora systemu przez uczestnikow systemu.
3. Oferent moze modyfikowac ofert¢ kupna w czasie trwania tygodniowego cyklu sprzedazy
w zakresie:
1) proponowanej ceny nabycia, w szczegdlnosci w przypadku, gdy inny oferent ztozyt oferte
kupna z proponowana ceng nabycia wyzsza od jego pierwotnej oferty kupna;
2) liczby akcji, ktore sa objete oferta kupna w przypadku, o ktorym mowa w § 47 ust. 3.
4. Przekazane do systemu transakcyjnego oferty kupna moga by¢ odwotane, z zastrzezeniem

§ 46.

§ 45. 1. W przypadku braku ofert kupna w ciagu pierwszych czterech tygodniowych cykli
sprzedazy lub niezlozenia oferty kupna z proponowana cena nabycia réwna przynajmniej
minimalnej cenie sprzedazy, zbywca, w piatym tygodniowym cyklu sprzedazy, moze okresli¢
nowa minimalna cen¢ sprzedazy akcji w wysoko$ci nie nizszej niz 85 % minimalnej ceny

sprzedazy akcji okreslonej w ofercie sprzedazy akcji.
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2. W przypadku braku ofert kupna w piatym 1 nastgpnych tygodniowych cyklach sprzedazy
lub nieztozenia oferty kupna z proponowana cena nabycia réwna aktualnej minimalnej cenie
sprzedazy, w sz6stym 1 nast¢pnych tygodniowych cyklach sprzedazy zbywca moze okresli¢ nowa
minimalng ceng sprzedazy akcji w wysokosci nie nizszej niz 85% minimalnej ceny sprzedazy

akcji, obowiazujacej w poprzednim tygodniowym cyklu sprzedazy.

§ 46. W ostatnim dniu tygodniowego cyklu sprzedazy, w ktorym mozna sklada¢ oferty
kupna, zwanym dalej ,,dniem zamknigcia”, przeprowadzana jest faza poprawiania ofert kupna,
w trakcie ktorej oferty ztozone do systemu kojarzenia ofert kupna i sprzedazy moga by¢
modyfikowane wytacznie w taki sposob, ze proponowana cena kupna akcji moze by¢ jedynie
podwyzszana. W dniu zamknigcia zlozone wczesniej oferty kupna nie moga by¢ odwotane,

a nowe oferty kupna nie moga by¢ sktadane.

§ 47. 1. W procesie wyboru nabywcy moga by¢ przyjmowane oferty kupna akcji w liczbie
mniejszej lub rowne;j liczbie wszystkich oferowanych akcji.

2. W przypadku, gdy w procesie wyboru nabywcy mozna sktada¢ oferty kupna akcji tylko
w liczbie réwnej liczbie wszystkich oferowanych akcji, oferty kupna przyjmowane sa kolejno,
poczawszy od oferty kupna z najwyzsza proponowana cena nabycia akcji, a w przypadku ofert
kupna z ta sama proponowana ceng nabycia akcji, od oferty kupna, ktora zostata ztozona
najwczesnie;j.

3. W przypadku, gdy w procesie wyboru nabywcy mozna sktada¢ oferty kupna akcji
w liczbie mniejszej niz liczba wszystkich oferowanych akcji, oferty kupna przyjmowane sa
kolejno, poczawszy od oferty kupna z najwyzsza proponowana cena nabycia akcji,
aw przypadku ofert kupna z ta sama proponowana cena nabycia akcji, od ofert kupna
najwigkszej liczby akcji, a jezeli oferty kupna wskazuja na taka sama liczbg akcji, poczawszy od
oferty kupna, ktora zostala ztozona najwczesniej.

4. Zbywca moze zdecydowac, ze w procesie wyboru nabywcy nie beda ujawniane oferentom

oferty kupna lub dane pozostatych oferentow.

§ 48. 1. Wybdr przez zbywce nabywcy akcji nastgpuje w dniu nast¢pujacym po dniu
zamknigcia danego tygodniowego cyklu sprzedazy.
2. W przypadku, gdy dzien nastgpujacy po dniu zamknigcia danego tygodniowego cyklu
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sprzedazy nie jest dniem roboczym, wybor nabywcy nastepuje w najblizszym dniu roboczym.
3. Informacja o dokonaniu przez zbywcg wyboru nabywcy lub nabywcow jest niezwlocznie
podawana przez oferujacego organizatorowi systemu. Organizator systemu publikuje te

informacje niezwlocznie na swojej stronie internetowe;j.

§49. 1. Zbywca moze, bez podania przyczyn, odmowi¢ dokonania wyboru nabywcy
oferowanych akcji.
2. W przypadku niedokonania przez zbywce wyboru nabywcy lub nabywcow akcji lub

udzialow przepisy § 48 ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 50. Umowa sprzedazy akcji powinna zosta¢ zawarta z nabywca w terminie okres§lonym
w ofercie sprzedazy liczonym od dnia catkowitej wptaty ostatecznej ceny sprzedazy,

pomniejszonej o kwotg wptacona jako wadium.

Rozdzial 7
Przepisy koncowe
§ 51. W przypadku gdy ogloszenie: oferty zbycia akcji, zaproszenia do sktadania ofert
nabycia akcji w przetargu, zaproszenia do negocjacji lub zaproszenia do wzigcia udziatu w aukcji
nastapito przed dniem wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia, do zbywania akcji stosuje si¢
przepisy dotychczasowe.

§ 52. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”

PREZES RADY MINISTROW

> Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 17 lutego 2009 r. w sprawie
szczegdlowego trybu zbywania akcji Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 34, poz. 264 i Nr 127, poz. 1054 oraz z 2010 r.
Nr 68, poz. 440), ktore traci moc z dniem wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia, stosownie do brzmienia art. 4
ust. 1 ustawy z dnia .............. 2010 r. o zmianie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji oraz niektorych innych
ustaw (Dz. U. Nr ..., poz. ...).
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UZASADNIENIE

Potrzeba wydania rozporzadzenia w sprawie szczegdélowego trybu zbywania akcji Skarbu
Panstwa, zwanego dalej “projektem rozporzadzenia”, nastapita w wyniku zmiany brzmienia
w art. 33 ust. 1 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002
r. Nr 171, poz. 1397, z pozn. zm.), zwanej dalej “uokip”, w tym zawartego w ust. 2 upowaznienia
dla Rady Ministrow do wydania rozporzadzenia, w ktorym ma zosta¢ okreslony szczegdlowe
kwestie zwiazane z realizacja poszczegoOlnych tryboéw zbywania akcji nalezacych do Skarbu

Panstwa.

Projekt dostosowuje istniejace rozwigzania w zakresie nowych rozwigzan wprowadzonych
ustawa z dnia ............. 0 zmianie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji oraz niektorych innych
ustaw (Dz. U. Nr..., poz. ...). W stosunku do obowiazujacego rozporzadzenia, projekt zostat
uzupehiony o szczegdlowe uregulowanie dotyczace warunkow zbywania akcji lub udzialow
w trybie okre§lonym w art. 33 ust. 1 pkt 9 ukp, czyli sprzedazy, poza obrotem zorganizowanym
W rozumieniu przepisOw ustawy z dnia lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
zuzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy, zorganizowanego i prowadzonego
przez spotke prowadzaca rynek regulowany.

System kojarzacy oferty kupna i sprzedazy bedzie stanowit tzw. platforme transakcyjna,
ktora zorganizuje spotka prowadzaca rynek regulowany na podstawie umowy, zawartej ze
zbywca, czyli Skarbem Panstwa reprezentowanym przez ministra wlasciwego do spraw Skarbu
Panstwa, ktora okresli zasady wspolpracy 1 wspotdziatania w zakresie tworzenia, funkcjonowania
i rozwoju systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy. Wazny element umowy (jako zalacznik)
bedzie stanowit regulamin systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy, przyjmowany przez
spotke prowadzaca rynek regulowany, ktory bedzie okre§lat doprecyzowanie wszelkich
technicznych czynno$ci zwigzanych w szczegélnosci z obowiazkami informacyjnymi,
uczestnictwem w systemie kojarzacym oferty kupna i sprzedazy, zakresem informacji zawartych
w dokumencie informacyjnym oraz szczegoétowe zasady i terminy skladania ofert kupna przez
inwestorow.

Sprzedaz akcji poprzez platforme¢ transakcyjna, jezeli nie zostal sporzadzony prospekt
emisyjny, bedzie dokonywana w zakresie tych przypadkow, w ktérych nie bgdzie wymagane

sporzadzenie, zatwierdzenie i udostgpnienie do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego,
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wskazanych w art. 7 ust. 3 pkt 112 w zwiazku z art. 39 ust. 3, art. 7 ust. 3 pkt 6 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, zwanej dalej ,,uop” w zwiazku
z art. 41 pkt 1 lit. b uop oraz art. 129 uop. Oznacza to, iz bgdzie oferta sprzedazy akcji bedzie
kierowana wszystkich inwestoréw, ktéry spetnia co najmniej jeden z ponizszych warunkow:
1) nalezy do grona inwestoréw kwalifikowanych (art. 7 ust. 3 pkt 1 w zw. z art. 8 uop);
2) ma zamiar naby¢ akcje o wartosci, liczonej wedtug ich ceny sprzedazy, co najmniej
50 000 euro w dniu ustalenia tej ceny (art. 7 ust. 3 pkt 2 w zw. z art. 7 ust. 3b uop);
3) ma zamiar naby¢ co najmniej 10% akcji danej spotki nalezacych do Skarbu Panstwa
(art. 129 pkt 1 uop).
Takich inwestorow mozna zaliczy¢ do kategorii finansowo silnych podmiotéw, co moze
zagwarantowac¢ rozwoj spotki po przeprowadzeniu jej prywatyzacji. Powyzsze ograniczenia nie
beda obowiazywaly w przypadku, gdy udzial Skarbu Panstwa w spotce wynosi mniej niz 10 %
kapitalu zaktadowego (art. 129 pkt 2 uop) lub warto$¢ oferty publicznej sprzedazy akcji nie
bedzie przekracza¢ 2,5 miln euro (art. 7 ust. 3 pkt 6 w zw. z art. 41 pkt 1 lit. b uop). Zadne
z powyzszych ograniczen nie bgda mialy zastosowania w przypadku oferowania udziatow
w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia.

Po przeprowadzeniu sprzedazy akcji z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna
i sprzedazy bedzie mozliwos¢ pozniejszego dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub na rynku regulowanym, organizowanych przez spotke
prowadzaca rynek regulowany, co moze umozliwi¢ rozwoj prywatyzowanych spotek.

Tryb zbycia akcji lub udziatow Skarbu Panstwa z uzyciem systemu kojarzacego oferty
kupna i sprzedazy nie bedzie si¢ wiaza¢ z zagrozeniem uznania jej za niedozwolona pomoc
publiczna w procesach prywatyzacyjnych, gdyz bedzie on spelnia¢ warunki okreslone w XXIII
Raporcie w sprawie polityki konkurencji z 1993 r. (XXIIIrd Report on Competition Policy 1993),
w ktérym Komisja Europejska okreslita zasady oceny transakcji prywatyzacyjnych w kontekscie
pomocy publicznej. Tryb ten bedzie: nieograniczony, niedyskryminujacy, przejrzysty, otwarty
dla wszystkich inwestoréw (z uwzglednieniem zasad oferowania akcji wynikajacych z uop);
w umowie sprzedazy nie bedzie warunkow pozacenowych, ktore moga prowadzi¢ do obnizenia
ceny sprzedazy; zbycie nastapi na rzecz nabywcy, ktdry zaproponuje najwyzsza ceng;
inwestorom zapewnia si¢ wystarczajaca ilo$¢ czasu i informacji do przeprowadzenia wlasnego

oszacowania wartosci spotki, nabyciem akcji lub udzialéw ktorej sa zainteresowani.
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System kojarzacy oferty kupna i sprzedazy zostanie zorganizowany i bedzie prowadzony
w formie elektronicznej, w ramach systemu transakcyjnego organizatora systemu, czyli spotki
prowadzacej rynek regulowany, co pozwoli na zapewnienie odpowiedniego poziomu jawnosci,
przejrzystosci oraz na sprawny przebieg calego procesu sprzedazy. Odpowiedni poziom
bezpieczenstwa oraz transparencji zawieranych transakcji zostanie zapewniony poprzez udziat
firm inwestycyjnych, czyli doméw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalnos¢
maklerska, bedacych cztonkami rynku regulowanego prowadzonego przez organizatora systemu,
ktorzy beda petli¢ role posrednikéw pomigdzy zbywca a nabywcami. Wykorzystanie
infrastruktury rynku kapitalowego oraz systemu transakcyjnego spotki prowadzacej rynek
regulowany powoduje, ze wszystkie prowadzone transakcje beda miaty posta¢ elektroniczna.
Oferty sprzedazy oraz kupna w ramach systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy beda
mogly by¢ sktadane wylacznie za posrednictwem firm inwestycyjnych bedacych uczestnikami
systemu. Podstawowe zasady uczestnictwa firm inwestycyjnych w systemie kojarzacym oferty

kupna i sprzedazy okresla § 34 projektu.

Rozpoczecie sprzedazy (procesu wyboru nabywcey) bedzie mozliwe po zlozeniu wniosku
przez zbywce organizatorowi systemu za posrednictwem oferujacego (uczestnika systemu
dziatajacego w imieniu zbywcy). Wniosek taki powinien by¢ ztoZzony co najmniej 10 dni
roboczych przed rozpoczgciem oferowania akcji lub udziatow oraz powinien zawiera¢ ofertg
sprzedazy oraz dokument informacyjny. Tre$¢ oferty sprzedazy akcji okresla § 39 projektu.
Sprzedaz akcji lub udzialow z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy bedzie sig
odbywa¢ w cyklach tygodniowych. Zbieranie ofert kupna trwa¢ bedzie od poniedziatku do

czwartku.

Minimalna cena sprzedazy akcji lub udzialow Skarbu Panstwa bedzie wyznaczana na
podstawie analizy majacej na celu ustalenie sytuacji prawnej majatku spotki oraz oszacowanie
wartosci jej przedsigbiorstwa, przygotowywanej co do zasady obligatoryjnie przez Ministerstwo
Skarbu Panstwa przed zaoferowaniem akcji lub udziatéw do zbycia.

W sytuacji, gdy nie bgdzie obowiazku jej sporzadzania, minimalna cena sprzedazy nie bgdzie
mogla by¢ nizsza niz wynikajaca z wartosci ksiggowej akcji lub udziatow.

Proces sprzedazy akcji lub udzialéow Skarbu Panstwa z uzyciem systemu kojarzacego oferty

kupna 1 sprzedazy nie bedzie co do zasady, z gory ograniczony w czasie. Warunki formalne jakie

powinni spetnia¢ inwestorzy, chcacy wziac¢ udziat w procesie wyboru nabywcy zostang okreslone
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w ofercie sprzedazy. Sprawdzenia, czy inwestorzy spetniaja powyzsze wymogi, beda dokonywali
uczestnicy systemu, ktorzy de facto beda dopuszczaé inwestorow do zlozenia oferty kupna.
Zbywca moze zazada¢ wniesienia wadium w wysokosci od 1 do 10 % minimalnej ceny
sprzedazy zawartej w ofercie sprzedazy, gdzie beda wskazane formy wnoszenia wadium.
Przewiduje sig, ze zbywca bedzie mogt udostgpni¢ kazdemu dopuszczonemu do procesu wyboru
nabywcy inwestorowi, w formie przez siebie wskazanej, podstawowe dokumenty pozwalajace na

dokonanie wstepnej wyceny akcji lub udzialow danej spotki.

Inwestor bedzie mogt ztozy¢ ofert¢ kupna albo tylko na wszystkie oferowane akcje lub
udzialy albo na mniejsza ich liczbg. Nie bedzie obowiazywala natomiast zasada minimalnego,
obowiazkowego postapienia w trakcie wybierania najwyzszej oferty kupna akcji lub udzialow. W
przypadku, gdy w procesie wyboru nabywcy mozna sktada¢ oferty kupna akcji lub udzialow
tylko w liczbie réwnej liczbie wszystkich oferowanych akcji lub udziatow zawarcie umowy
sprzedazy nastapi z inwestorem, ktory zlozy ofert¢ kupna z najwyzsza cena, w przypadku gdy
dwoch lub wigeej inwestorow zlozy oferty z najwyzsza cena, zostanie wybrany inwestor, ktory
jako pierwszy ztozyt ofert¢ kupna z najwyzsza cena. Jezeli w procesie wyboru nabywcy bedzie
mozna sktada¢ oferty kupna akcji lub udziatow w liczbie mniejszej niz liczba wszystkich
oferowanych akcji lub udziatow, oferty kupna przyjmowane bgda kolejno, poczawszy od oferty
kupna z najwyzsza proponowana cena nabycia, a w przypadku ofert kupna z ta sama
proponowana ceng nabycia, od ofert kupna najwigkszej liczby akcji lub udziatow, a jezeli oferty
kupna wskazuja na taka sama liczbg akcji, poczawszy od oferty kupna, ktéra zostata ztozona
najwczesniej.

Zbywca moze zdecydowac, ze w procesie wyboru nabywcy oferty kupna zostang utajnione
1 nie beda znane pozostatym inwestorom. Takie rozwiazanie bedzie stosowane tylko, gdy bedzie
przemawiat za tym interes Skarbu Panstwa, aby uniemozliwi¢ inwestorom ewentualna zmowg,
ktoéra moglaby mie¢ negatywny wplyw na transakcjg. Ponadto brak upubliczniania ofert kupna (w
szczegb6lnosci wysokosci proponowanych cen nabycia) sktadanych przez inwestorow oraz samej
ilosci inwestorow, ktorzy zglosili si¢ do procesu wyboru nabywcy pozwoli utrzymanie
inwestorow w niepewnosci co do momentu kiedy nastapi sprzedaz oraz pozwoli wykluczy¢
psychologiczny efekt wyczekiwania na obnizenia ceny do poziomu najnizszej ceny minimalne;j.

W przypadku, gdy po czwartym tygodniowym cyklu sprzedazy nie zostanie wyloniony

nabywca, minimalna cena sprzedazy begdzie mogla by¢ obnizona o maksymalnie 15 %
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minimalnej ceny sprzedazy okre$lonej w ofercie sprzedazy akcji w kazdym nastgpnym

tygodniowym cyklu sprzedazy, co pozwala na jej dostosowanie do aktualnej sytuacji na rynku.

W czasie trwania procesu wyboru nabywcy zbywca moze, bez podania przyczyn, przerwaé
ten proces albo odmowi¢ dokonania wyboru nabywcy oferowanych akcji lub udzialéw, co
pozwala na wycofanie akcji lub udzialow danej spotki ze sprzedazy. Ponadto Umowa sprzedazy
akcji lub udzialéw, o standardowej tresci znanej wszystkim inwestorom przed rozpoczgciem
procesu wyboru nabywcy, bedzie zawierana w terminie okresSlonym w ofercie sprzedazy
liczonym od dnia catkowitej wplaty ceny pomniejszonej o kwot¢ wptacona jako wadium.
Powyzszy termin moze ulec wydluzeniu w sytuacji, gdy inwestor bedzie zobligowany do
uzyskania wymaganej prawem zgody wilasciwego organu administracji publicznej lub organu
spotki, ewentualnie innego podmiotu, okreslonego w statucie lub umowie spotki, na nabycia

akcji danej spotki.

Powyzsze zasady zbywania akcji lub udziatow nalezacych do Skarbu Panstwa powinny
przyczyni¢ si¢ do ztagodzenia wymogoéw formalnych obowiazujacych przy przeprowadzaniu
transakcji prywatyzacyjnych, co powinno si¢ przetozy¢ na przyspieszenie prywatyzacji,

zwigkszenie jej skutecznosci oraz dotarcie do szerszego grona inwestorow.

Jednoczesnie projekt przejmuje dotychczasowe rozwiazania w zakresie pozostatych trybow
zbywani akcji Skarbu Panstwa, takich jak oferta ogloszona publicznie, przetarg publiczny,

negocjacje podjete na podstawie publicznego zaproszenia czy tez aukcji ogltoszonej publicznie.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej 1 nie wymaga notyfikacji na
podstawie § 4 ust. 1 pkt 1 oraz pkt 5 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r.
w sprawie sposobu funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm i aktéow prawnych

(Dz. U. Nr 239, poz. 2039, z pdzn. zm.).
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Ocena skutkéw regulaciji

1. Podmioty, na ktére oddzialuje projekt aktu prawnego
Projekt przedmiotowego rozporzadzenia oddzialuje na spotki prawa handlowego, w ktérych

Skarb Panstwa posiada akcje lub udziaty.

2. Konsultacje spoleczne
Projekt rozporzadzenia zostanie umieszczony na stronie internetowej Ministerstwa Skarbu

Panstwa, na stronie Biuletynu Informacji Publicznej Ministerstwa Skarbu Panstwa.

Jednoczesnie przedmiotowy projekt zostanie przestany do nastgpujacych podmiotow,
uczestniczacych w procesie konsultacji spotecznych:

1) Ogdlnopolskie Porozumienie Zwiazkow Zawodowych;

2) Niezalezny Samorzadny Zwiazek Zawodowy “Solidarnos¢”;
3) Forum Zwiazkéw Zawodowych;

4) Polska Konfederacja Pracodawcow Prywatnych ,,.Lewiatan”;
5) Konfederacja Pracodawcow Polskich;

6) Krajowa Izba Gospodarcza;

7) Business Centre Club;

8) Fundacja Polski Instytut Dyrektoréw;

9) Komisja Wspdlna Rzadu i Samorzadu Terytorialnego;

10) Trojstronna Komisja do Spraw Spoteczno-Gospodarczych.

3. Wplyw regulacji na sektor finansé6w publicznych, w tym budzet panstwa oraz budzety
jednostek samorzadu terytorialnego

Wzmocnienie efektywnosci procesu prywatyzacji, dzigki rozszerzeniu posiadanego

instrumentarium ministra wtasciwego do srpaw Skarbu Panstwa o nowoczesne tryby zbywania

akcji powinno zabezpieczy¢ osiag nigcie planowanych przychodow z prywatzyacji, co zapweni

pozytywny wptyw na sektor fiansnow publciznych, w tym buedzet panstwa.

4. Wplyw regulacji na rynek pracy

Przyjecie projektowanej regulacji nie wptynie na rynek pracy.
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5. Wplyw regulacji na konkurencyjno$¢ wewnetrzng i zewnetrzng gospodarki
Przyjecie projektowanej regulacji przyczyni si¢ do przyspieszenia prywatyzacji, co wplynie

korzystnie na cala polska gospodarke.

6. Wplyw regulacji na sytuacje i rozwdéj regionalny

Przyjecie projektowanej regulacji nie wptynie na sytuacje i rozwdj regionow.

5-10-tg



Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA SKARBU PANSTWAY

w sprawie pomocy publicznej na ratowanie i restrukturyzacje przedsigbiorcéw

Na podstawie art. 2b pkt 1 ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o zasadach wykonywania uprawnien

przystugujacych Skarbowi Panstwa (Dz. U. Nr 106, poz. 493, z pozn. zm.”) zarzadza sig, co nastepuje:

Rozdzial 1
Przepisy ogdlne

§ 1. 1. Rozporzadzenie okresla tryb, warunki oraz formy udzielania wsparcia stanowiacego pomoc publiczng na

ratowanie lub restrukturyzacj¢ przedsigbiorcow, o ktorych mowa w art. 2 pkt 8a ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o
zasadach wykonywania uprawnien przystugujacych Skarbowi Panstwa, zwanej dalej "ustawa".

2. Pomoc, o ktérej mowa w ust. 1, jest udzielana przez ministra wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa,

zwanego dalej "ministrem", ze srodkow zgromadzonych na rachunku funduszu celowego utworzonego na podstawie
art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr 171, poz.
1397, z pézn. zm.”).

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

§ 2. Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

przedsigbiorcy znajdujacym si¢ w trudnej sytuacji ekonomicznej - nalezy przez to rozumie¢ przedsigbiorcg
spetniajacego kryteria okres§lone w przepisach prawa Unii Europejskiej dotyczacych udzielania pomocy
publicznej?;

dtugookresowej zdolnosci do konkurowania na rynku - nalezy przez to rozumie¢ zdolnos$¢ przedsigbiorcy do
pokrywania kosztow prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, w tym kosztow amortyzacji 1 kosztow
finansowych, bez konieczno$ci dalszego wspierania srodkami publicznymi;

grupie kapitalowej - nalezy przez to rozumie¢ przedsigbiorcow niespetniajacych kryteriow niezalezno$ci
okre$lonych w zataczniku I do rozporzadzenia Komisji (WE) nr 800/2008 z dnia 6 sierpnia 2008r. uznajacego
niektore rodzaje pomocy za zgodne ze wspdlnym rynkiem w zastosowaniu art. 87 i 88 Traktatu (ogdlne
rozporzadzenie w sprawie wylaczen blokowych) (Dz.U.UE L 214 z 09.08.2008, str. 3);

matym lub $rednim przedsigbiorcy - nalezy przez to rozumie¢ matego lub $redniego przedsigbiorcg w
rozumieniu zatacznika I do rozporzadzenia Komisji (WE) nr 800/2008 z dnia 6 sierpnia 2008r. uznajacego
niektore rodzaje pomocy za zgodne ze wspdlnym rynkiem w zastosowaniu art. 87 i 88 Traktatu (ogdlne
rozporzadzenie w sprawie wyltaczen blokowych);

pomocy na ratowanie - nalezy przez to rozumie¢ ograniczone w czasie wsparcie finansowe w celu
umozliwienia przedsigbiorcy prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej przez czas niezbedny do dokonania
koniecznych analiz oraz opracowanie planu restrukturyzacji albo likwidacji dziatalnosci;

planie restrukturyzacji - nalezy przez to rozumie¢ plan zatwierdzony przez wtasciwy organ przedsigbiorcy, w
ktorym okres restrukturyzacji jest ograniczony do niezbgdnego minimum, majacy na celu przywrocenie
przedsigbiorcy dtugookresowej zdolnosci do konkurowania na rynku, w oparciu o restrukturyzacj¢ majatkowa,
finansowa, organizacyjna, zatrudnienia lub majaca na celu modernizacj¢ lub racjonalizacj¢ produkcji, w tym
zmiang profilu produkcyjnego;

pomocy na restrukturyzacj¢ - nalezy przez to rozumie¢ pomoc przewidziang w planie restrukturyzacji,
udzielang przedsigbiorcy w celu realizacji procesu restrukturyzacji i ograniczong do minimum niezbgdnego do
przywrdcenia jego dtugookresowej zdolnosci do konkurowania na rynku;

stopie bazowej - nalezy przez to rozumie¢ stopg oprocentowania, okresowo ustalana przez Komisje Europejska
dla Rzeczypospolitej Polskiej, publikowana w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej, obowiazujaca w dniu
podpisania umowy stanowiacej podstawe udzielenia pomocy na ratowanie lub restrukturyzacje;

srodkach wlasnych przedsigbiorcy - nalezy przez to rozumie¢ S$rodki finansowe przedsigbiorcy, jego



udziatlowcow lub grupy kapitatowej, do ktorej nalezy, w tym srodki pochodzace ze sprzedazy zbednego majatku
oraz $rodki uzyskane od instytucji finansowych na warunkach rynkowych oraz bez udziatu pomocy publicznej;

10) ustawie o pomocy publicznej - nalezy przez to rozumie¢ ustawg z dnia 30 kwietnia 2004 r. o postgpowaniu w
sprawach dotyczacych pomocy publicznej (Dz. U. z 2007 r. Nr 59, poz. 404, z 2006 r. Nr 191, poz. 1411, z
2008 r. Nr 93, poz. 585 oraz z 2010 r. Nr 18, poz. 99).

Rozdzial 2
Warunki udzielania pomocy publicznej

§ 3. Pomoc na ratowanie lub restrukturyzacj¢ moze by¢ udzielona przedsigbiorcy znajdujacemu si¢ w trudne;j
sytuacji ekonomicznej, o ile przedsigbiorca:

1) podjat dziatalno$¢ gospodarcza w danej dziedzinie w okresie co najmniej 3 lat przed dniem wystapienia z
wnioskiem o udzielenie pomocy;

2) nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej w sektorach hutnictwa zelaza i stali oraz gornictwa wegla;

3) spelnia szczegotowe kryteria okreslone w przepisach prawa Unii Europejskiej dotyczacych udzielania pomocy
publicznej® - jezeli prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza w sektorach: rolnictwa, rybotéwstwa i akwakultury lub
lotnictwa;

4) nie nalezy do grupy kapitatowej ani nie jest przejmowany przez grup¢ kapitatowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy
przedsigbiorca wykaze, ze jego trudna sytuacja ekonomiczna:

a) ma charakter wewngtrzny i nie jest wynikiem nieuzasadnionego podziatu kosztow w ramach grupy oraz
b) jest zbyt powazna, aby mogta zosta¢ przezwycigzona przez sama grupg.

§ 4. 1. Pomoc na restrukturyzacj¢ powinna by¢ ograniczona do minimum niezbgdnego do przywrocenia
przedsigbiorcy dtugookresowej zdolnosci do konkurowania na rynku, biorac pod uwage w szczeg6lnosci wielkosé
oraz formg udzielanej pomocy.

2. Pomoc na restrukturyzacjg powinna stanowic¢ uzupeienie srodkow wlasnych przedsigbiorcy.

3. Srodki whasne przedsigbiorcy powinny stanowié rzeczywisty wktad w finansowanie kosztow restrukturyzacji
i nie powinny obejmowac $rodkow pochodzacych z amortyzacji oraz planowanych zyskow, a udzial $rodkoéw
wiasnych powinien wynosi¢ co najmnie;j:

1) 25 % - w przypadku matego przedsigbiorcy;
2) 40 % - w przypadku sredniego przedsigbiorcy;
3) 50 % - w przypadku przedsigbiorcy innego niz wymieniony w pkt 11 2.

4. Pomoc na restrukturyzacj¢ nie moze stuzy¢ finansowaniu nowych inwestycji, z wyjatkiem inwestycji
niezbgdnych do odzyskania przez przedsigbiorce dtugookresowej zdolnosci do konkurowania na rynku.

5. Pomoc na restrukturyzacje nie moze by¢ udzielona, jezeli restrukturyzacja przedsigbiorcy ogranicza sig
wylacznie do restrukturyzacji finansowej i nie prowadzi do usunigcia przyczyn powstawania strat.

§ 5. Plan restrukturyzacji powinien by¢ dokumentem wiarygodnym, wykonalnym, opartym na realnych
zatozeniach oraz zawiera¢ elementy okreslone w czesci I11.8.B pkt 2.2 zatacznika I do rozporzadzenia Komisji (WE)
nr 794/2004 z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie wykonania rozporzadzenia Rady (WE) nr 659/1999
ustanawiajacego szczegotowe zasady stosowania art. 93 Traktatu WE (Dz. U. UE. L. 140 z 30.04.2004, str.1, L 302
z 01.11.2006, str. 10, L 407 z 30.12.2006, str. 1, L 82 z 25.03.2008, str. 1, L 313 z 22.11.2008, str. 1, L 81 z
27.03.2009, str. 151 L 308 z 24.11.2009, str. 5, Dz.U.UE-sp.08-4-3).

§ 6. Zmiana postanowien planu restrukturyzacji, w tym przewidywanej w nim pomocy publicznej, jest mozliwa
tylko w czasie trwania okresu restrukturyzacji, o ile zmieniony plan prowadzi do osiagnigcia przez przedsigbiorcg
dlugookresowej zdolnosci do konkurowania na rynku, pod warunkiem, Ze:

1) zwigkszenie kwoty pomocy wiaze si¢ z rozszerzeniem Srodkéw wyrownujacych zaklocenia konkurencji na
rynku, o ktérych mowa w § 7, albo

2) planowane ograniczenie srodkéw wyrownujacych zaktocenia konkurencji na rynku, o ktorych mowa w § 7, lub
op6znienia we wdrozeniu tych srodkéw nastepuja z przyczyn niezaleznych od przedsigbiorcy i wiaza si¢ ze
zmniejszeniem kwoty pomocy.

§ 7. 1. W przypadku pomocy na restrukturyzacj¢ udzielanej przedsigbiorcy innemu niz maly, warunkiem jej
udzielenia jest zastosowanie Srodkow wyréwnujacych zakldcenia konkurencji na rynku, w szczegdlnoSci



polegajacych na zbyciu aktywow, ograniczeniu zdolnosci produkcyjnych lub udzialu w rynku.

2. Srodki wyréwnujace zaklocenia konkurencji na rynku powinny byé proporcjonalne do wielkosci
przedsigbiorcy i jego pozycji na rynku.

3. Nie stanowia $rodkéw wyrownujacych zaklocenia konkurencji na rynku dziatania polegajace na likwidacji
lub ograniczeniu dziatalno$ci przedsigbiorcy, ktore sa konieczne ze wzglgdu na straty, jakie ta dzialalnos¢ przynosi.

§ 8. 1. Pomoc na ratowanie lub restrukturyzacj¢ moze by¢ udzielona przedsigbiorcy wylacznie jeden raz,
z zastrzezeniem ust. 2-4.

2. Pomoc na ratowanie lub restrukturyzacj¢ moze by¢ udzielona przedsigbiorcy po raz kolejny, jezeli od
udzielenia pomocy na ratowanie lub od zakonczenia badz zaprzestania realizacji poprzedniego planu restrukturyzacji
uplyngto co najmniej 10 lat, liczac od wystapienia najpdzniejszego z tych zdarzen.

3. Pomoc na ratowanie lub restrukturyzacje moze by¢ udzielona przedsigbiorcy nalezacemu do grupy
kapitalowej, ktora otrzymata pomoc na ratowanie lub restrukturyzacje, jezeli od udzielenia grupie kapitatowej
pomocy na ratowanie lub od zakonczenia badz zaprzestania realizacji przez grupg kapitalowa poprzedniego planu
restrukturyzacji uptyneto co najmniej 10 lat, liczac od wystapienia najpdzniejszego z tych zdarzen.

4. W przypadku gdy przedsigbiorca nalezacy do grupy kapitalowej otrzymal pomoc na ratowanie lub
restrukturyzacje, inny przedsigbiorca nalezacy do tej grupy moze otrzymac¢ pomoc na ratowanie lub restrukturyzacje,
przed uptywem okresu, o ktorym mowa w ust. 2, liczonego dla przedsigbiorcy w grupie, ktory otrzymat pomoc, pod
warunkiem, ze planowana pomoc na ratowanie lub restrukturyzacjg nie bgdzie transferowana do tego przedsigbiorcy.

5. Kolejna pomoc na ratowanie lub restrukturyzacje moze by¢ udzielona przed uptywem 10 lat obliczonych
zgodnie z ust. 2-4, w przypadku gdy:

1) pomoc na restrukturyzacje nastgpuje po udzieleniu pomocy na ratowanie, stanowiac cze$¢ jednego procesu
restrukturyzacji;
2) po udzieleniu pomocy na ratowanie nie zostata udzielona pomoc na restrukturyzacje, a jednoczesnie:
a) przedsigbiorca wykazywat dtugookresowa zdolnos¢ do konkurowania na rynku oraz
b) kolejna pomoc na ratowanie lub restrukturyzacj¢ jest konieczna po uptywie co najmniej 5 lat z powodu
zaistnienia nieprzewidywalnych okolicznosci, za ktore przedsigbiorca nie ponosi odpowiedzialnosci;
3) zaistnialy wyjatkowe i nieprzewidywalne okolicznosci, za ktore przedsigbiorca nie ponosi odpowiedzialnosci.

Rozdziat 3
Formy i tryb udzielania pomocy publicznej

§ 9. 1. Pomoc na ratowanie jest udzielana przez ministra w formie pozyczki.
2. Pomoc, o ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ udzielona przedsigbiorcy, jezeli nie korzysta on z pomocy na
ratowanie od innych podmiotow.

§ 10. 1. Wysokos$¢ pozyczki na ratowanie powinna by¢ ograniczona do kwoty niezbgdnej do kontynuowania
podstawowej dziatalnosci operacyjnej przedsigbiorcy w okresie, na ktory pomoc zostala przyznana, jednak nie
dhuzszym niz 6 miesigcy.

2. W celu obliczenia maksymalnej kwoty pozyczki stosuje si¢ wzor, ktory ma zastosowanie wylacznie, gdy
otrzymany wynik jest kwota ujemna:

EBIT ., A ,, (kapital obrotowy (- kapitat obrotowy )
2

gdzie poszczegblne symbole oznaczaja:

EBIT - wynik finansowy z dzialalnosci operacyjnej za ostatni rok obrotowy poprzedzajacy przyznanie lub
zgloszenie pomocy,

A- amortyzacja za ostatni rok obrotowy poprzedzajacy przyznanie lub zgloszenie pomocy,

(kapitat obrotowy - kapital obrotowy ) - zmiana stanu kapitatu obrotowego - réznica migdzy poziomem kapitatu
obrotowego w ostatnim roku obrotowym poprzedzajacym przyznanie lub zgloszenie pomocy oraz kapitatu
obrotowego w roku obrotowym wczesniejszym niz rok poprzedzajacy przyznanie lub zgtoszenie pomocy;
stan kapitatu obrotowego w danym roku oblicza si¢ jako réznice migdzy aktywami obrotowymi a
zobowigzaniami krotkoterminowymi.

3. Wysoko$¢ pozyczki na ratowanie dla przedsigbiorcy nie moze przekroczy¢ kwoty stanowiacej rownowartos¢



10.000.000 euro i nie moze by¢ wyzsza od kwoty obliczonej zgodnie z ust. 2, chyba ze przedsigbiorca w sposob
pisemny nalezycie wyjasni zasadno$¢ udzielenia pomocy w wyzszej kwocie.

§ 11. 1. Okres sptaty pozyczki na ratowanie nie moze by¢ dluzszy niz 6 miesigcy od dnia zatwierdzenia
pomocy na ratowanie przez Komisj¢ Europejska.

2. Okres, o ktorym mowa w ust. 1, moze ulec przedtuzeniu do czasu zatwierdzenia przez Komisj¢ Europejska
pomocy przewidzianej w planie restrukturyzacji.

3. Stopa oprocentowania pozyczki jest rOwna stopie bazowej powigkszonej o jeden punkt procentowy.

§ 12. Pomoc na restrukturyzacje jest udzielana przez ministra w formie:

1) pozyczki;

2) dotacji;

3) doptaty w przypadku, o ktorym mowa w art. 20a ust. 3 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i
prywatyzacji;

4) podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez objecie akcji lub udziatow;

5) zmiany terminoéw splaty lub konwersji pozyczki na ratowanie, o ktorej mowa w § 9 ust. 1, na kapitat zaktadowy
przedsigbiorcy.

§ 13. 1. Minister udziela pomocy na ratowanie lub restrukturyzacj¢ na pisemny wniosek przedsigbiorcy, zwany
dalej "wnioskiem".
2. Ustala si¢ wzor wniosku:
1) o pomoc na ratowanie - stanowiacy zatacznik nr 1 do rozporzadzenia;
2) o pomoc na restrukturyzacje - stanowiacy zalacznik nr 2 do rozporzadzenia.
3. Do wniosku przedsigbiorca dotacza:

1) odpis z rejestru przedsigbiorcoOw wydany nie wezesniej niz 3 miesigce przed dniem ztozenia wniosku;

2) kopie sprawozdan finansowych za ostatnie 3 okresy rozliczeniowe wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta
za ostatni okres rozliczeniowy;

3) plan restrukturyzacji - w przypadku wnioskowanej pomocy na restrukturyzacje;

4) informacj¢ o otrzymanej pomocy publicznej na ratowanie lub restrukturyzacje w okresie ostatnich 10 Iat,
zawierajaca w szczego6lnosci dane o dacie jej udzielenia, podstawie prawnej, formie 1 przeznaczeniu;

5) analizg rynku zawierajaca elementy okreslone w czgsci I11.8.B pkt 2.1 zatacznika I do rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 794/2004 z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie wykonania rozporzadzenia Rady (WE) nr 659/1999
ustanawiajacego szczegdlowe zasady stosowania art. 93 Traktatu WE (Dz. Urz. UE L 140 z 30.04.2004, str. 1;
Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 08, t. 4, str. 3) - w przypadku pomocy na restrukturyzacje.

4. Kopie dokumentow zataczonych do wniosku powinny by¢ potwierdzone przez przedsigbiorceg za zgodnosé
z oryginatem. Minister moze zazada¢ dostarczenia dokumentéw w oryginale.

§ 14. 1. Minister informuje o rozpoczgciu procedury sktadania wnioskow, zamieszczajac ogloszenie
w dzienniku o zasiggu ogdlnopolskim oraz na stronie internetowej urzedu obstugujacego ministra.
2. Ogloszenie, o ktorym mowa w ust. 1, zamieszcza si¢ co najmniej na 1 miesiac przed rozpoczgciem terminu
sktadania wnioskow.
3. W ogloszeniu okresla sig:
1) termin sktadania wnioskow;
2) miejsce pobrania formularza wniosku w wersji elektronicznej;
3) ogolne informacje o warunkach i trybie udzielenia pomocy na ratowanie lub restrukturyzacje.

§ 15. 1. Wniosek wraz z wymaganymi zatacznikami sktada si¢ w urzedzie obstugujacym ministra lub przesyta
droga pocztowa za pokwitowaniem odbioru.

2. W przypadku nieprawidlowego wypelnienia wniosku lub ztozenia go bez wymaganych zalacznikéw,
minister wzywa wnioskodawcg do uzupetnienia wniosku w terminie 14 dni od dnia otrzymania wezwania.

3. W przypadku ztozenia wniosku po terminie okre§lonym w ogloszeniu, o ktérym mowa w § 14 ust. 3 pkt 1,
lub nieuzupeknienia wniosku w wyznaczonym terminie, minister pozostawia wniosek bez rozpoznania.

4. O sposobie zalatwienia wniosku minister informuje przedsigbiorcg.

§ 16. 1. Minister ocenia zgodnos$¢ wniosku z warunkami udzielenia pomocy okre§lonymi w rozporzadzeniu.
2. Po przeprowadzeniu oceny, o ktorej mowa w ust. 1, minister wskazuje przedsigbiorcéw, ktorym zamierza



udzieli¢ pomocy na ratowanie lub restrukturyzacj¢, uwzgledniajac:

1) wyniki analiz przedprywatyzacyjnych, w sytuacji gdy wskazuja one na konieczno$¢ restrukturyzacji
przedsigbiorcy w celu dokonania jego prywatyzacji;

2) priorytety wyznaczone w rzadowych programach restrukturyzacji okreslonych branz gospodarki;

3) przewidywana efektywno$¢ ekonomiczng przedsigbiorcy po przeprowadzeniu procesu restrukturyzacji - w
przypadku pomocy na restrukturyzacjg;

4) wielko$¢ zatrudnienia;

5) prognozy w zakresie podazy i popytu na rynku, na ktérym przedsigbiorca prowadzi dziatalno$¢;

6) lokalizacje prowadzonej przez przedsigbiorce dziatalnosci, a zwlaszcza lokalizacj¢ na obszarze powiatu o
relatywnie wysokiej stopie bezrobocia;

7) kolejnosc¢ ztozenia wnioskow.

3. Minister udziela pomocy do wysokosci srodkéw przeznaczonych na ten cel w planie finansowym funduszu,
o ktérym mowa w § 1 ust. 2.

4. W przypadku gdy wysoko$¢ $rodkdéw, o ktorych mowa w ust. 3, nie wystarcza do udzielenia pomocy
przedsigbiorcom spetniajacym warunki do jej udzielenia oraz kryteria oceny przewidziane w ust. 2, minister udziela
pomocy z uwzglednieniem kolejnosci ztozenia wnioskow.

5. W przypadku gdy plan restrukturyzacji przewiduje uzyskanie pomocy réwniez od innych podmiotow,
minister wystgpuje do przedsigbiorcy o przedlozenie opinii o mozliwosci udzielenia pomocy na zasadach
okreslonych w tym planie we wskazanym terminie, nie krotszym niz 14 dni.

6. Minister zatwierdza plan restrukturyzacji oraz jego zmiany.

7. Zatwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 6, dokonywane jest przed notyfikacja do Komisji Europejskiej, zwanej
dalej "notyfikacja", z wyjatkiem przypadku, w ktorym zmiana planu restrukturyzacji nie stanowi istotnej zmiany
pomocy, o ktorej mowa w art. 9 ustawy o pomocy publicznej, i zatwierdzenie jest dokonywane przed zmiang umowy
o udzielenie pomocy.

§ 17. Projekt pomocy na ratowanie lub restrukturyzacjg, a takze jej istotna zmiana podlegaja notyfikacji w
trybie i na zasadach okreslonych w ustawie o pomocy publiczne;.

§ 18. 1. Udzielenie pomocy na ratowanie lub restrukturyzacj¢ nastgpuje po zatwierdzeniu pomocy przez
Komisj¢ Europejska, poprzez zawarcie przez ministra umowy z przedsigbiorca.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, okresla wielko$¢, formg i przeznaczenie pomocy, jak rowniez zobowiazania
przedsigbiorcy, w szczegdlnosci do:

1) wykorzystania pomocy zgodnie z jej przeznaczeniem, w tym pelnego wdrozenia planu restrukturyzacji;

2) przedktadania informacji o wykorzystaniu otrzymanej pomocy;

3) przedkladania rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinia bieglego rewidenta, zawierajaca oceng
prawidtowo$ci wykorzystania otrzymanej pomocy;

4) zwrotu kwoty stanowiacej rownowarto$¢ udzielonej pomocy wraz z odsetkami na zasadach okreslonych w
rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 794/2004 z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie wykonania rozporzadzenia
Rady (WE) nr 659/1999 ustanawiajacego szczegotowe zasady stosowania art. 93 Traktatu WE w przypadku
stwierdzenia przez ministra, ze:

a) umowa, na podstawie ktorej udzielono pomocy, zostata zawarta w oparciu o nieprawdziwe dane, przekazane
przez przedsigbiorce korzystajacego z pomocy, lub

b) udzielona przedsigbiorcy pomoc publiczna jest wykorzystywana lub zostala wykorzystana niezgodnie z jej
przeznaczeniem;

5) niezwigkszania zdolnosci produkcyjnych w okresie realizacji planu restrukturyzacji;

6) splaty pozyczki na ratowanie w terminie 4 miesi¢cy od dnia podpisania umowy pozyczki - w przypadku gdy
przedsigbiorca nie przedtozy ministrowi planu restrukturyzacji albo planu likwidacji;

7) niekorzystania w okresie restrukturyzacji z pomocy publicznej innej niz pomoc w ramach wytaczen grupowych
albo w przypadku przedsigbiorcy innego niz maty, ktory zamierza korzysta¢ z takiej pomocy, do
poinformowania podmiotu jej udzielajacego, ze jest w trakcie restrukturyzacji;

8) zlozenia stosownego zabezpieczenia - w przypadku pomocy udzielanej w formie pozyczki.

3. W przypadku pomocy na restrukturyzacje plan restrukturyzacji stanowi integralna czg$¢ umowy, o ktorej
mowa w ust. 1.

§ 19. 1. Przedsigbiorca jest obowiazany przedtozy¢ ministrowi do zatwierdzenia plan restrukturyzacji albo plan
likwidacji w terminie 3 miesigcy od dnia wydania przez Komisj¢ Europejska decyzji o zatwierdzeniu pomocy na



ratowanie.

2. Zatwierdzenie przez ministra planu restrukturyzacji albo planu likwidacji badz odmowa zatwierdzenia planu
restrukturyzacji nastgpuje w terminie 4 miesigcy od dnia wydania przez Komisj¢ Europejska decyzji o zatwierdzeniu
pomocy na ratowanie.

3. W przypadku odmowy zatwierdzenia przez ministra planu restrukturyzacji przedsigbiorca jest obowiazany
do splaty pozyczki udzielonej na ratowanie w terminie 6 miesigcy od dnia wydania przez Komisj¢ Europejska
decyzji o zatwierdzeniu pomocy na ratowanie.

4. Wraz z planem restrukturyzacji przedsigbiorca sktada wniosek o udzielenie pomocy na restrukturyzacj¢; w
takim przypadku nie ma zastosowania wymog zachowania terminu sktadania wnioskow, o ktorym mowa w § 14 ust.
3 pkt 1.

§ 20. 1. Sprawozdania o przedsigbiorcach, ktorym udzielono pomocy na ratowanie lub restrukturyzacje, ktora
nie podlegata notyfikacji, spelniajace wymogi okreslone w przepisach prawa Unii Europejskiej dotyczacych
udzielania pomocy publicznej”, sa przekazywane Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w
terminie 6 miesi¢cy od zakonczenia roku budzetowego.

2. Sprawozdania o realizacji planéw restrukturyzacji przedsigbiorcow, ktorym udzielono pomocy na
restrukturyzacje, ktora podlegata notyfikacji, spetniajace wymogi okreslone w przepisach prawa Unii Europejskiej
dotyczacych udzielania pomocy publicznej”, sa przekazywane Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw w terminach okreslonych w decyzjach Komisji Europejskiej.

Rozdzial 4
Przepisy przejsciowe i koncowe

§ 21. Do postgpowan w sprawie o udzielenie pomocy publicznej na ratowanie lub restrukturyzacje, w ktérych
przed dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia przedsigbiorca si¢ o wniosek jej udzielenie, stosuje sig
przepisy dotychczasowe.

§ 22. Rozporzadzenie wchodzi w Zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia.”

MINISTER SKARBU PANSTWA

1)  Minister Skarbu Panstwa kieruje dziatem administracji rzadowej — Skarb Panstwa, na podstawie § 1

ust. 2 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 16 listopada 2007 r. w sprawie szczegbétowego

zakresu dziatania Ministra Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 216, poz. 1601).

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1996 r. Nr 156, poz. 775, z 1997 r. Nr 106,

poz. 673, Nr 115, poz. 741 i Nr 141, poz. 943, z 1998 r. Nr 155, poz. 1014, z 2000 r. Nr 48, poz. 550,

z 2001 r. Nr 4, poz. 26, z 2002 r. Nr 25, poz. 253 i Nr 240, poz. 2055, z 2004 r. Nr 99, poz. 1001, Nr

123, poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703, z 2005 r. Nr 169, poz. 1417 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr

107, poz. 721, z 2009 r. Nr 157, poz. 1241, z 2010 r. Nr 206, poz. 1590 Nr ..., poz. ... .

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostatly ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz.

2055, z 2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844, z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 116, poz. 1207, Nr 123,

poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703 i 2722, z 2005 r. Nr 167, poz. 1400, Nr 169, poz. 1418, Nr 178, poz.

1479 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 107, poz. 721 i Nr 208, poz. 1532, z 2008 r. Nr 180, poz. 1109,

22009 r.Nr 13, poz. 70 oraz z 2010 r. Nr 28, poz. 144 i Nr ...., poz. .....

Kryteria te sg okreslone w pkt 9-11 Wytycznych wspdlnotowych dotyczacych pomocy pahnstwa w celu

ratowania i restrukturyzacji zagrozonych przedsiebiorstw (Dz. Urz. UE C 244 z 01.10.2004, str. 2i C

156 z 09.07.2009, str. 3).

Kryteria te sg okreslone w:

- Komunikacie - Stosowanie art. 92 i 93 Traktatu oraz art. 61 porozumienia w sprawie utworzenia
Europejskiego Obszaru Gospodarczego do pomocy panstwa w sektorze lotnictwa (Dz. Urz. UE C



350 z 10.12.1994, str. 5);

- Wytycznych wspdlnotowych dotyczacych finansowania portéw lotniczych i pomocy panstwa na
rozpoczecie dziatalnosci dla przedsiebiorstw lotniczych oferujgcych przeloty z regionalnych portow
lotniczych (Dz. Urz. UE C 312 z 09.12.2005, str. 1-14);

- pkt 87-96 Wytycznych wspodlnotowych dotyczacych pomocy panstwa w celu ratowania i
restrukturyzacji zagrozonych przedsiebiorstw (Dz. Urz. UE C 244 z 01.10.2004, str. 2 i C 156 z
09.07.2009, str. 3).

Zakres informaciji okreslono w pkt 86 Wytycznych wspdlnotowych dotyczacych pomocy panstwa w

celu ratowania i restrukturyzacji zagrozonych przedsiebiorstw (Dz. Urz. UE C 244 z 01.10.2004, str. 2

i C 156 z 09.07.2009, str. 3).

Zakres informaciji okreslono w pkt 50-51 Wytycznych wspoélnotowych dotyczacych pomocy panstwa

w celu ratowania i restrukturyzacji zagrozonych przedsiebiorstw (Dz. Urz. UE C 244 z 01.10.2004,

str. 2 C 156 z 09.07.20009, str. 3).

Niniejsze rozporzgdzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Skarbu Panstwa z dnia 6

kwietnia 2007 r. w sprawie pomocy publicznej na ratowanie i restrukturyzacje przedsiebiorcéw (Dz.

U. Nr 80, poz. 543), ktoére traci z dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia, stosownie do art.

4 ust. 2 ustawy z dnia ................ 2010 r. o zmianie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji oraz

niektorych innych ustaw.



ZALACZNIKI

Zalaczniki do rozporzadzenia Ministra Skarbu Panstwa

z dnia (poz. )

Zalacznik nr 1
WZOR

Data wpiywu: .........ccciian..
Numer kancelaryjny wniosku ...

Whiosek przedsigbiorcy ubiegajacego si¢ o udzielenie pomocy na ratowanie

1. Dane wnioskodawcy:

1.1. Peilna nazwa (firma) przedsiebiorcy ubiegajacego sie o pomoc:

1.2. NIP przedsiebiorcy: 1.3. REGON:

1.4. Numer w Krajowym Rejestrze Sadowym:

1.5. Adres siedziby:

Wojewddztwo: Powiat:

Gmina: Miejscowos¢: Kod pocztowy:

Nazwa ulicy: Numer Numer lokalu:
budynku:

1.6. Numer telefonu: 1.7. Numer faksu: 1.8. E-mail:

2. Forma prawna wnioskodawcy:

3. Dane osoby upowaznionej przez wnioskodawce do kontaktéw:

3.1. Imie i nazwisko:

3.2. Stanowisko: 3.3. Numer telefonu:

4. Oznaczenie akcjonariuszy (udzialowcdéw) - w odniesieniu do spétek handlowych? :

o

Ip. Peina nazwa Adres siedziby Udziaty w %

1

5. Oznaczenie organu zalozycielskiego - w odniesieniu do przedsiebiorstw panstwowych:

Nazwa organu:

Adres:




6. Wskazanie, czy przedsiebiorca ubiegajacy sie o pomoc to mikroprzedsiebiorca, maty czy
$redni przedsiebiorca w rozumieniu zatacznika I do rozporzadzenia Komisji (WE) nr NR 800/2008
z dnia 6 sierpnia 2008 r. uznajace niektére rodzaje pomocy za zgodne ze wspélnym rynkiem w
zastosowaniu art. 87 i 88 Traktatu (ogdélne rozporzadzenie w sprawie wylaczen blokowych)
(Dz.U.UE L 214 z 09.08.2008, str. 3)

Mikroprzedsiebiorca/Maly przedsiebiorca/$redni przedsiebiorca/Inny przedsiebiorca®

7. Wskazanie, czy przedsiebiorca ubiegajacy sie o pomoc jest przedsiebiorca publicznym w
rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 1lit. b ustawy z dnia 22 wrzesnia 2006 r. o przejrzystosci
stosunké4w finansowych pomiedzy organami publicznymi a przedsiebiorcami publicznymi oraz o
przejrzystosci finansowej niektérych przedsiebiorcéw (Dz. U. Nr 191, poz. 1411 i Nr 245, poz.
1775) :

TAK/NIE”

8. Wskazanie, czy przedsiebiorca ubiegajacy sie o pomoc publiczna jest przedsiebiorca w
trudnej sytuacji ekonomicznej w rozumieniu pkt 9-11 Wytycznych wspdélnotowych dotyczacych
pomocy panstwa w celu ratowania i restrukturyzacji zagrozonych przedsiebiorstw (Dz. Urz. UE C
244 z 01.10.2004, str. 2 i C 156 z 09.07.2009, str. 3), wraz z uzasadnieniem:

TAK/NIE”
Uzasadnienie:

9. Klasa rodzaju dziatalnosci przewazajacej przedsiebiorcy ubiegajacego sie o pomoc, okreslona
zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) (Dz. U. Nr 251, poz. 1885 oraz z 2009 r. Nr 53, poz. 489),
wraz ze wskazaniem, ktéry rodzaj dziatalnosci i od kiedy spowodowal trudna sytuacje
przedsiebiorcy:

10. Data rejestracji przedsiebiorcy
(miesiac/rok) :
11. Wielko$é zatrudnienia”: 11.1. Obecnie: 11.2. Rok poprzedni:

12. Przecietna stopa bezrobocia na obszarze dziatania powiatowego urzedu pracy wlasciwego dla
siedziby przedsiebiorcy wg ostatniego ogioszenia dokonanego przez Prezesa GUS w Dzienniku
Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej "Monitor Polski":

13. Przychody netto ze 13.1. Za aktualny rok 13.2. Za ostatni 13.3. Za rok

sprzedazy towaréw, wyrobodw, obrotowy (do konca pelny rok obrotowy

usiug i operacji finansowych [miesiaca obrotowy: bezposrednio

(w tys. ziotych): poprzedzajacego poprzedzajacy okres,
miesiac, w ktérym o ktdérym mowa w pkt
zlozono wniosek) - o 13.2:

ile dotyczy innego
okresu niz okreslony w

pkt 13.2:

14. Suma aktywdédw bilansu: 14.1. Na koniec 14.2. Na koniec 14.3. Na koniec
miesiaca ostatniego roku obrotowego
poprzedzajacego peinego roku bezposrednio
miesiac, w ktérym obrotowego: poprzedzajacego
ztozono wniosek - o okres, o ktdérym mowa
ile dotyczy innego w pkt 14.2:
okresu niz okreslony w
pkt 14.2:

15. Opis prowadzonej dziatalnosci z podaniem:

15.1. Wielkos$ci produkcji w ostatnim roku obrotowym, w ujeciu ilos$ciowym i warto$ciowym, z
uwzglednieniem podstawowych grup produktdéw lub usitug:
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Grupy Symbole wg PKWiU Jednostka miary Wielkos¢ Wartose
produktowe/ustugi (8 poz.) produkcii produkcji

15.2. Struktury sprzedazy na rynek i krajowy i na eksport do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego i Srodkowoeuropejskiego Obszaru Wolnego Handlu w ujeciu procentowym:

Rynek krajowy Rynek EOG Rynek SOWH Pozostaly rynek

15.3. Szacunkowej wielkos$ci, wyrazonej procentowo, udziatu przedsiebiorcy w rynku, wediug
poszczegdlnych grup produktowych lub ustug, jezeli jego udzial w rynku przekracza 10 %:

Grupy produktowe/ustugi Symbole wg PKWiU (8 poz.) Udziat w rynku w %

16. Okreslenie identyfikatora gminy zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 15 grudnia
1998 r. w sprawie szczegdélowych zasad prowadzenia, stosowania i udostepniania krajowego
rejestru urzedowego podzialu terytorialnego kraju oraz zwiazanych z tym obowiazkéw organdw
administracji rzadowej i jednostek samorzadu terytorialnego (Dz. U. Nr 157, poz. 1031, z pdzn.
zm.) :

Identyfikator gminy:

17. Wartosé pomocy:

17.1. Nominalna warto$¢é wnioskowanej pomocy w 17.2. Obliczenie kwoty pomocy, zgodnie z § 10
ztotych oraz euro wraz z opisem wskaznikéw ust. 2 rozporzadzenia Ministra Skarbu Panstwa
przyjetych do obliczenia warto$ci pomocy: z dnia ........... r. w sprawie pomocy
publicznej na ratowanie i restrukturyzacje
przedsiebiorcé4w (Dz. U. Nr ..... , POZ. ....):
Zioty Euro (kurs euro wediug Ztoty Euro (kurs euro wediug
kursu sSredniego NBP - kursu sredniego NBP -tabela
tabela kursédw numer ... kurséw numer ... z dnia
z dnia poprzedzajacego poprzedzajacego dzien
dzien zlozenia wniosku) zozenia wniosku)

18. Przewidywany okres, na jaki pomoc (pozyczka) ma byé udzielona (maksymalnie 6 miesiecy):

19. Proponowane zabezpieczenie zwrotu pomocy wnioskowanej w formie pozyczki:

20. Sposéb wydatkowania sSrodkéw uzyskanych z tytulu pozyczki:

Przeznaczenie Kwota
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21. Wskazanie, czy wnioskodawca zamierza ubiegaé sie réwniez o pomoc na restrukturyzacje:

TAK/NIE®

22. W przypadku udzielenia odpowiedzi twierdzacej na pytanie zawarte w pkt 21, okreslenie
giéwnych zalozen planu restrukturyzacji:

23. Planowane efekty otrzymania wnioskowanej pomocy publicznej, w tym:

a) opis przewidywanych skutkdéw ekonomiczno-spolecznych,

b) prognoza rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przepiywéw pienieznych na okres 12 miesiecy
od daty ztozenia wniosku o udzielenie pomocy:

2)

3)
4)

Wypetnia urzad obstugujacy ministra wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa.

Jezeli przedsigbiorca nalezy do grupy kapitatlowej, nalezy dolaczy¢ informacje dotyczaca struktury
organizacyjnej grupy, z uwzglednieniem powiazan praw majatkowych i korporacyjnych.

Whasciwe zakreslic.

Z uwzglednieniem tzw. rocznych jednostek roboczych (tj. przeliczenia na petne etaty - w rozumieniu art. 5
zatacznika do rozporzadzenia Komisji (WE) nr 364/2004 z dnia 25 lutego 2004 r. zmieniajacego
rozporzadzenie (WE) nr 70/2001 i rozszerzajacego jego zakres w celu wlaczenia pomocy dla badan i rozwoju
(Dz. Urz. WE L 63 z 28.02.2004, str. 22; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 08, t. 3, str. 64)).

Zataczniki:

1.
2.

odpis z rejestru przedsigbiorcow wydany nie wczesniej niz 3 miesiace przed dniem ztozenia wniosku;

kopie sprawozdan finansowych za ostatnie 3 pelne lata obrotowe wraz z opinia i raportem bieglego rewidenta
za ostatni pelny rok obrotowy;

zaswiadczenia i informacje, o ktérych mowa w przepisach art. 37 ust. 1 i 3 ustawy z dnia 30 kwietnia 2004 r. o
postepowaniu w sprawach dotyczacych pomocy publiczne;.
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Zalacznik nr 2
WZOR

Data wpilywu: .......ciicieenn..

Numer kancelaryjny wniosku ...."

Whiosek przedsi¢biorcy ubiegajacego si¢ o udzielenie pomocy na restrukturyzacje

1. Dane wnioskodawcy:

1.1. Peina nazwa (firma) przedsiebiorcy ubiegajacego sie o pomoc:

1.2. NIP wnioskodawcy: 1.3. REGON:

1.4. Numer w Krajowym Rejestrze Sadowym:

1.5. Adres siedziby:

Wojewddztwo: Powiat:

Gmina: Miejscowosé: Kod pocztowy:

Nazwa ulicy: Numer Numer lokalu:
budynku:

1.6. Numer telefonu: 1.7. Numer faksu: 1.8. E-mail:

2. Forma prawna wnioskodawcy:

3. Dane osoby upowaznionej przez wnioskodawce do kontaktoéw:

3.1. Imie i nazwisko:

3.2. Stanowisko: 3.3. Numer telefonu:
4. Oznaczenie akcjonariuszy (udzialowcéw) - w odniesieniu do spébiek handlowych®:
Ip. Pelna nazwa Adres siedziby Udziaty w %
1
2
3
4

5. Oznaczenie organu zalozycielskiego - w odniesieniu do przedsiebiorstw panstwowych:

Nazwa organu:

Adres:

6. Wskazanie, czy przedsiebiorca ubiegajacy sie o pomoc to mikroprzedsiebiorca, maty czy
$redni przedsiebiorca w rozumieniu zatacznika I do rozporzadzenia Komisji NR 800/2008 z dnia 6
sierpnia 2008 r. uznajace niektdére rodzaje pomocy za zgodne ze wspdlnym rynkiem w zastosowaniu
art. 87 i 88 Traktatu (ogdélne rozporzadzenie w sprawie wylaczen blokowych) (Tekst majacy
znaczenie dla EOG) (Dz.U.UE L 214 z 09.08.2008, str. 3)

Mikroprzedsiebiorca/Maty przedsiebiorca/$redni przedsiebiorca/Inny przedsiebiorca®
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7. Wskazanie, czy przedsiebiorca ubiegajacy sie o pomoc jest przedsiebiorca publicznym w
rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 1lit. b ustawy z dnia 22 wrzesnia 2006 r. o przejrzystosci
stosunkéw finansowych pomiedzy organami publicznymi a przedsiebiorcami publicznymi oraz o
przejrzystosci finansowej niektérych przedsiebiorcéw (Dz. U. Nr 191, poz. 1411 i Nr 245, poz.
1775) :

TAK/NIE®

8. Wskazanie, czy przedsiebiorca ubiegajacy sie o pomoc publiczna jest przedsiebiorca w
trudnej sytuacji ekonomicznej w rozumieniu pkt 9-11 Wytycznych wspélnotowych dotyczacych
pomocy panstwa w celu ratowania i restrukturyzacji zagrozonych przedsiebiorstw (Dz. Urz. UE C
244 z 01.10.2004, str. 2 i C 156 z 09.07.2009, str. 3), wraz z uzasadnieniem:

TAK/NIE®
Uzasadnienie:

9. Klasa rodzaju dziatalnosci przewazajacej przedsiebiorcy ubiegajacego sie o pomoc, okreslona
zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministré4w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) (Dz. U. Nr 251, poz. 1885 oraz z 2009 r. Nr 53, poz. 489),
wraz ze wskazaniem, ktéry rodzaj dziatalnosci i od kiedy spowodowat trudna sytuacje
przedsiebiorcy:

10. Data rejestracji przedsiebiorcy
(miesiac/rok) :
11. Wielko$é zatrudnienia”: 11.1. Obecnie: 11.2. Rok poprzedni:

12. Przecietna stopa bezrobocia na obszarze dzialania powiatowego urzedu pracy wtasciwego dla
siedziby przedsiebiorcy wg ostatniego ogioszenia dokonanego przez Prezesa GUS w Dzienniku
Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej "Monitor Polski":

13. Przychody netto ze 13.1. Za aktualny rok 13.2. Za ostatni 13.3. Za rok

sprzedazy towardéw, wyroboéw, obrotowy (do konca peiny rok obrotowy

ustug i operacji finansowych |miesiaca obrotowy: bezposrednio

(w tys. ziotych): poprzedzajacego poprzedzajacy okres,
miesiac, w ktérym o ktdérym mowa w pkt
zlozono wniosek) - o 13.2:

ile dotyczy innego
okresu niz okres$lony w

pkt 13.2:

14. Suma aktywdéw bilansu: 14.1. Na koniec 14.2. Na koniec 14.3. Na koniec
miesiaca ostatniego roku obrotowego
poprzedzajacego pelnego roku bezposrednio
miesiac, w ktérym obrotowego: poprzedzajacego
ztozono wniosek - o okres, o ktdérym mowa
ile dotyczy innego w pkt 14.2:
okresu niz okreslony w
pkt 14.2:

15. Opis prowadzonej dziatalnosci z podaniem:

15.1. Wielkos$ci produkcji w ostatnim roku obrotowym, w ujeciu iloéciowym i wartosciowym, z
uwzglednieniem podstawowych grup produktdéw lub usitug:

Grupy Symbole wg PKWiU Jednostka miary Wielkosé Wartosé
produktowe/ustugi (8 poz.) produkcji produkcji




14

15.2. Struktury sprzedazy na rynek krajowy i na eksport do Europejskiego Obszaru Gospodarczego
i Srodkowoeuropejskiego Obszaru Wolnego Handlu w ujeciu procentowym:

Rynek krajowy Rynek EOG Rynek SOWH Pozostaly rynek

15.3. Szacunkowej wielkos$ci, wyrazonej procentowo, udzialu przedsiebiorcy w rynku, wediug

o

poszczegbdblnych grup produktowych lub ustug, Jjezeli jego udzial w rynku przekracza 10 %:

o

Grupy produktowe/ustugi Symbole wg PKWiU (8 poz.) Udziat w rynku w %

16. Okreslenie identyfikatora gminy zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 15 grudnia
1998 r. w sprawie szczegdélowych zasad prowadzenia, stosowania i udostepniania krajowego
rejestru urzedowego podzialu terytorialnego kraju oraz zwigzanych z tym obowiazkéw organdw
administracji rzadowej i jednostek samorzadu terytorialnego (Dz. U. Nr 157, poz. 1031, z pdzn.
zm.) :

Identyfikator gminy:

17. Wykaz podmiotéw udzielajacych pomocy przewidzianych planem restrukturyzacji, w tym nazwa
podmiotu, wielkos$é, przeznaczenie wnioskowanej pomocy:

Podmiot Podstawa prawna Wielko$¢ pomocy | Przeznaczenie pomocy zgodnie z
udzielajacy rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia
29 marca 2010 r. w sprawie zakresu
informacji przedstawianych przez
podmiot ubiegajacy sie o pomoc inng
niz pomoc de minimis lub pomoc de
minimis w rolnictwie lub ryboldwstwie
(Dz. U. Nr 53, poz. 312)

18. Nominalna wartos$¢ wnioskowanej pomocy w ziotych oraz euro (nalezy podaé¢ taczna wartosé
pomocy wnioskowanej od ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa):

Zioty Euro (kurs euro wediug kursu $redniego NBP -
tabela kursdédw numer ... z dnia poprzedzajacego
dzien zlozenia wniosku)

19. Wartosé wnioskowanej pomocy jako EDN i EDB w zlotych i euro, obliczona zgodnie z
rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegdélowego sposobu
obliczania wartosci pomocy publicznej udzielanej w réznych formach (Dz. U. Nr 194, poz. 1983
oraz z 2006 r. Nr 183, poz. 1355 oraz z 2009 r. Nr 122, poz. 1008):

Zioty Euro

EDN

EDB

20. Przewidywany okres udzielenia wnioskowanej pomocy, w przypadku gdy pomoc ma byé udzielana
w transzach - terminy udzielania kazdej z nich:

Termin Kwota

Jednorazowo

1 transza
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2 transza

3 transza

4 transza

21.

formie pozyczki:

Forma wnioskowanej pomocy, w tym proponowane zabezpieczenie zwrotu pomocy wnioskowanej w

Forma pomocy Kwota pomocy Zabezpieczenie zwrotu

22.

srodkéw pomocowych) :

Szczegbdlowe przeznaczenie pomocy (wskazanie kosztdw restrukturyzacji finansowanych ze

Przeznaczenie Kwota

23.

pozyskania Srodkéw wiasnych oraz ich 1aczny udziat w finansowaniu kosztéw restrukturyzacji):

Udzial Srodkéw witasnych w realizacji procesu restrukturyzacji (nalezy wskazaé zrddia

24. Oméwienie planowanych efektéw wnioskowanej pomocy, w tym skutkéw spoiecznych i

gospodarczych:

25. Informacja o s$rodkach wyréwnujacych zakiédcenia konkurencji na rynku, zaktadanych w planie

restrukturyzacji:

D" Wypetnia urzad obstugujacy ministra wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa.

2 Jezeli przedsigbiorca nalezy do grupy kapitalowej, nalezy dolaczy¢ informacje dotyczaca struktury
organizacyjnej grupy, z uwzglednieniem powiazan praw majatkowych i korporacyjnych.

P Wrasciwe zakreslié.

Y Z uwzglednieniem tzw. rocznych jednostek roboczych (tj. przeliczenia na pelne etaty - w rozumieniu art. 5
zalacznika do rozporzadzenia Komisji (WE) nr 364/2004 z dnia 25 lutego 2004 r. zmieniajacego
rozporzadzenie (WE) nr 70/2001 i rozszerzajacego jego zakres w celu wlaczenia pomocy dla badan i rozwoju
(Dz. Urz. WE L 63 z 28.02.2004, str. 22; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 08, t. 3, str. 64)).

Zataczniki:

1. odpis z rejestru przedsigbiorcow wydany nie wczesniej niz 3 miesiace przed dniem ztozenia wniosku;

2. kopie sprawozdan finansowych za ostatnie 3 pelne lata obrotowe wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta
za ostatni petny rok obrotowy;

3. plan restrukturyzacji, o ktorym mowa w § 13 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Ministra Skarbu Panstwa z dnia
................. r. w sprawie pomocy publicznej na ratowanie i restrukturyzacje przedsigbiorcow (Dz. U. Nr .....,
poz. ....... ), zatwierdzony przez wlasciwy statutowy organ przedsigbiorcy; w przypadku wnioskowanej pomocy
na restrukturyzacje;

4. informacja o otrzymanej pomocy publicznej na ratowanie i na restrukturyzacj¢ w okresie ostatnich 10 Iat,
zawierajaca w szczego6lnosci dane o dacie jej udzielenia, podstawie prawnej, formie i przeznaczeniu;

5. analiza rynku zawierajaca elementy okre§lone w czgsci I111.8.B pkt 2.1 zalacznika I do rozporzadzenia Komisji

(WE) nr 794/2004 z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie wykonania rozporzadzenia Rady (WE) nr 659/1999
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ustanawiajacego szczegotowe zasady stosowania art. 93 Traktatu WE (Dz. Urz. UE L 140 z 30.04.2004, str. 1;
Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 08, t. 4, str. 3);

zaswiadczenia i informacje, o ktérych mowa w przepisach art. 37 ust. 1 i 3 ustawy z dnia 30 kwietnia 2004 r. o
postepowaniu w sprawach dotyczacych pomocy publiczne;.
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Uzasadnienie

Wydanie rozporzadzenia dotyczgcego udzielania przez Ministra Skarbu
Panstwa pomocy publicznej na ratowanie i restrukturyzacje spowodowane jest
zmiang podstawy prawnej do wydania tego rozporzadzenia wprowadzong na
mocy ustawy z dnia...... 0 zmianie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji oraz
niektérych innych ustaw (Dz. U. Nr ... poz ...) Na podstawie znowelizowanego
przez ww. ustawe art. 2 pkt 8a ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o zasadach
wykonywania uprawnien przystugujacych Skarbowi Panstwa (Dz. U. Nr 106, poz.
493, z pdzn. zm.) zwanej dalej "ustawq" Minister Skarbu Panstwa moze udzielaé
przedsiebiorcom, zaréwno publicznym jak i prywatnym, wsparcia na ratowanie
lub restrukturyzacje, a nie tak jak dotychczas wytgcznie przedsiebiorstwom
panstwowym i spotkom z udziatem Skarbu Panhstwa. Zgodnie z postanowieniami
art. 2 b na Ministrze Skarbu Panstwa cigzy obowigzek okreslenia, w drodze
rozporzadzenia trybu, warunkéw oraz formy udzielania pomocy o ktérej mowa w
art. 2 pkt 8a ustawy uwzgledniajgc w szczegdlnosci koniecznos¢ ukierunkowania
pomocy na ratowanie na pomoc udzielang w celu umozliwienia przedsiebiorcy
funkcjonowania  przez czas konieczny na  przygotowanie  planu
restrukturyzacyjnego przedsiebiorstwa, a pomocy na restrukturyzacje - na
przywrécenie dtugookresowej zdolnosci do konkurowania na rynku. W stosunku
do dotychczas obowigzujgcego rozporzadzenia z dnia 6 kwietnia 2007 r. w
sprawie pomocy publicznej na ratowanie i restrukturyzacje przedsiebiorcéw
przedkfadany projekt rozporzadzenia wprowadza nastepujgce zmiany.

1. Projekt rozporzgdzenia zostat przygotowany zgodnie z zaleceniami Komisji
Europejskiej zawartymi w rozporzadzeniu 800/2008 z dnia 6 sierpnia 2008 r.
uznajgcego niektore rodzaje pomocy za zgodne ze wspolnym rynkiem w
zastosowaniu art. 87 i 88 Traktatu (ogolne rozporzgdzenie w sprawie wytgczen
blokowych) (Dz.U.UE L 214 z 09.08.2008 r., str.3), ktore zastgpito
rozporzgdzenie nr 70/2001 z dnia 12 stycznia 2001 r. w sprawie zastosowania
art. 87 i 88 Traktatu WE w odniesieniu do pomocy panstwa dla matych i srednich
przedsiebiorstw (Dz. Urz. WE L 10 z 13.01.2001, str. 33, z p6zn. zm; Dz. Urz. UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 08, t. 2, str. 141), ktére nie przewiduje
roznicowania pomocy publicznej udzielanej przedsiebiorcom ze wzgledu na
forme ich wtasnosci.

2. W miejsce pojecia ,stopa referencyjna” wprowadzono pojecie ,stopa
bazowa” tj. stopa oprocentowania, okresowo ustalana przez Komisje Europejska
dla Rzeczypospolitej Polskiej, publikowana w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej, obowigzujgca w dniu podpisania umowy stanowigce] podstawe
udzielenia pomocy na ratowanie lub restrukturyzacje (por. § 11 ust. 3).
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3. W § 10 ust. 2 wzdér wedtug ktérego powinna zostac obliczona maksymalna
kwota pozyczki na ratowanie zostat w stosunku do poprzedniego brzmienia
uszczegotowiony poprzez dodanie tekstu ,...ktory ma zastosowanie wytgcznie,
gdy wynik jest kwotg ujemna.”

4. W § 14 skrécono okres pomiedzy opublikowaniem ogtoszenia o naborze
wnioskow  przedsiebiorcow o udzielenie pomocy na ratowanie lub
restrukturyzacje a rozpoczeciem terminu sktadania ww. wnioskow z dwdch
miesiecy do jednego miesigca.

5. Dokonano niezbednych zmian stylistycznych i porzgdkowych.
6. Rozporzadzenie nie podlega notyfikaciji.

7. Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.
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Ocena Skutkéw Regulacji (OSR)

1. W zakresie wskazania podmiotdw, na ktore oddziatuje projekt rozporzadzenia

Przedsiebiorcy publiczni i prywatni, spetniajacy okreslone w projekcie

rozporzadzenia kryteria niezbedne do udzielenia wsparcia

2. Konsultacje spoteczne

Projekt rozporzadzenia zostanie udostepniony na stronie podmiotowej BIP
Ministerstwa Skarbu Panstwa zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 2005 r.
o dziatalnoéci lobbingowej w procesie stanowienia prawa (Dz.U. Nr 169 poz.1414
z pézn. zm.). Ponadto, projekt rozporzadzenia bedzie skierowany do organizaciji
przedsiebiorcow.

3. Skutki wprowadzenia proponowanej regulacji

1) wptyw requlacji na sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa oraz
budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie proponowanej regulacji nie spowoduje skutkow zwigzanych z
wydatkami budzetu panstwa. Srodki na realizacje rozporzadzenia pochodzi¢
bedg z przychoddéw z prywatyzacji, ktdére bedg gromadzone na rachunku
panstwowego funduszu celowego tj. Funduszu Restrukturyzacji Przedsiebiorcow
utworzonego na podstawie art. 56 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r.
o komercjalizacji i prywatyzacji. Prace zwigzane z realizacjg zadahn Ministra
Skarbu Panstwa udzielajgcego pomocy na podstawie rozporzadzenia bedg
finansowane w ramach budzetu wiasnego. Regulacja nie ma wptywu na budzety
jednostek samorzadu terytorialnego.

2) wplyw regulaciji na rynek pracy
Wejscie w zycie proponowanej regulacji moze posrednio przyczyni¢ sie do
utrzymania obecnych, a nawet doprowadzi¢ do utworzenia nowych miejsc pracy.

3) wptyw regulacji na konkurencyjnosé wewnetrzng i zewnetrzng gospodarki
Wejscie w zycie rozporzgdzenia moze posrednio wptyng¢ na poprawe
konkurencyjnos$ci gospodarki, kondycje finansowg przedsiebiorstw oraz ich
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rozwoj i w efekcie moze zwiekszy¢ wptywy do budzetu.

4) wptyw requlacji na sytuacje i rozwoj regionalny

Przyjecie projektowanej regulacji pozytywnie wptynie na sytuacje i rozwoj
regionow, z uwagi na wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw objetych
wsparciem i w efekcie przyczyni sie do rozwoju gospodarczego regionow.

6-10-tg



Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA SKARBU PANSTWAY

z dnia

w sprawie trybu, warunkoéw oraz form udzielania wsparcia nie bedacego pomoca publiczng

Na podstawie art. 2b pkt 2 ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o zasadach wykonywania
uprawnien przystugujacych Skarbowi Panstwa (Dz. U. Nr 106, poz. 493, z pozn. zm.”) zarzadza
sig, co nastgpuje:

Rozdzial 1

Przepisy ogélne

§ 1. 1. Rozporzadzenie okresla tryb, warunki oraz formy udzielania przedsigbiorcom,
o ktorych mowa w art. 2 pkt 8a ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o zasadach wykonywania
uprawnien przystugujacych Skarbowi Panstwa, zwanej dalej "ustawa" wsparcia niebgdacego
pomoca publiczna

2. Wsparcie, o ktorym mowa w ust. 1, jest udzielane przez ministra wlasciwego do spraw
Skarbu Pafistwa, zwanego dalej "ministrem", ze srodkéw zgromadzonych na rachunku funduszu
celowego utworzonego na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r.
o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr 171, poz. 1397, z pozn. zm.”).

§ 2. Illekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) przedsigbiorcy znajdujacym si¢ w trudnej sytuacji ekonomicznej - nalezy przez to rozumied
przedsigbiorcg speiniajacego kryteria okreslone w przepisach prawa Unii Europejskiej
dotyczacych udzielania pomocy publicznej”;

2) dlugookresowej zdolnosci do konkurowania na rynku - nalezy przez to rozumie¢ zdolno$¢
przedsigbiorcy do pokrywania kosztow prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, w tym
kosztow amortyzacji 1 kosztow finansowych, bez koniecznosci dalszego wspierania srodkami
publicznymi;

3) stopie bazowej - nalezy przez to rozumie¢ stopg oprocentowania, okresowo ustalana przez
Komisj¢ Europejska dla Rzeczypospolitej Polskiej, publikowana w Dzienniku Urzegdowym
Unii Europejskiej, obowiazujaca w dniu podpisania umowy stanowiacej podstawe udzielenia
wsparcia;

4) ustawie o pomocy publicznej - nalezy przez to rozumie¢ ustawg z dnia 30 kwietnia 2004 r.
o postgpowaniu w sprawach dotyczacych pomocy publicznej (Dz. U. z 2007 r. Nr 59,
poz. 404, z 2006 r. Nr 191, poz. 1411, z 2008 r. Nr 93, poz. 585 oraz z 2010 Nr 18, poz. 99);

5) teScie prywatnego inwestora - nalezy przez to rozumie¢ sporzadzona przez niezalezny
podmiot zewngtrzny o uznanej pozycji na rynku $wiadczonych ustug ocen¢ dziatan
podejmowanych przez podmiot publiczny wzgledem przedsigbiorcy, dokonywana w celu



stwierdzenia, czy wsparcie udzielane ze srodkow publicznych stanowi pomoc publiczna, czy
tez jest dokonywane na warunkach akceptowalnych rowniez dla inwestora prywatnego. Test
taki zawiera w szczegdlnosci przewidywany poziom zwrotu z zaangazowanego kapitatu oraz
przewidywany poziom ryzyka towarzyszacego inwestycji;

6) nowej inwestycji - nalezy przez to rozumieé¢ inwestycje, ktorej realizacja pozwoli na
spetnienie co najmniej jednej z czterech przestanek: utworzenie nowego przedsigbiorstwa,
rozbudowg istniejacego przedsigbiorstwa, zasadnicza zmiang technologii produkcji lub
sposobu $§wiadczonych uslug w przedsigbiorstwie lub réznicowanie asortymentu produkcji
lub ustug.

Rozdzial 2
Warunki udzielania wsparcia

§ 3. 1.Wsparcie moze by¢ udzielone przedsigbiorcy, ktory nie znajduje si¢ w trudnej sytuacji
ekonomicznej w celu finansowania nowych inwestycji, na zasadach okreslanych kazdorazowo
przez ministra w ogloszeniu o naborze wnioskow.

2. Minister udzielajac wsparcia dziata tak jak inwestor w warunkach gospodarki rynkowej,
dostarczajac kapital zalozycielski lub pozyczke przy ktéorym obecna warto$¢ oczekiwanych
przysztych przeptywow gotdwkowych z planowanej inwestycji przypadajacych inwestorowi
w postaci dywidend lub zwigkszenia wartos$ci kapitatu lub odsetek oraz dostosowanych do
ryzyka, przekracza poniesione na ten cel wydatki.

3. Wsparcie nie moze by¢ udzielone przedsigbiorcy, ktory:
1) prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w sektorach hutnictwa Zelaza i stali oraz gornictwa wegla;
2) spelnia szczegdlowe kryteria okreslone w przepisach prawa Unii Europejskiej dotyczace
udzielania pomocy publicznej” - jezeli prowadzi dziatalno¢ gospodarcza w sektorach:
rolnictwa, rybotéwstwa i akwakultury lub lotnictwa;

§ 4. 1. Wsparcie moze by¢ udzielone przedsigbiorcy, ktory wykaze trwala rentownos$c,
zdolnos$¢ do regulowania zobowiazan oraz dtugookresowa zdolno$¢ do konkurowania na rynku.

2. Wsparcie stanowi uzupetienie $rodkdw wlasnych przedsigbiorcy przeznaczonych na
sfinansowanie nowej inwestycji.

3. Srodki wiasne przedsigbiorcy powinny stanowié rzeczywisty wktad w finansowanie nowej
inwestycji 1 nie powinny obejmowac $rodkéw pochodzacych z amortyzacji oraz planowanych
zyskow.

4. Udziat srodkow wlasnych przedsigbiorcy powinien wynosi¢ co najmniej 30 % kosztow
inwestycji. Udziat ten powinien zosta¢ podwyzszony w przypadku inwestycji o zwigkszonym
poziomie ryzyka.

§ 5. 1. Wsparcie nie moze by¢ udzielone przedsigbiorcy zagrozonemu lub dzialajacemu na
rynkach, na ktorych istnieje nadmierna zdolno$¢ produkcyjna lub przedsigbiorcy, ktory korzystat
z pomocy na ratowanie lub restrukturyzacje, jezeli od udzielenia pomocy na ratowanie lub od



zakonczenia badz zaprzestania realizacji planu restrukturyzacji nie uptynglo co najmniej 10 lat,
liczac od wystapienia najpdzniejszego z tych zdarzen.

2. W przypadku o ktérym mowa w ust. 1, minister moze rozpatrzy¢ wniosek po uzyskaniu
przez przedsigbiorcg zgody Komisji Europejskiej na jego realizacjg.

Rozdzial 3
Formy i tryb udzielania wsparcia

§ 6. 1. Wsparcie jest udzielane przez ministra w formie:
1) pozyczki;
2) podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez objgcie akcji lub udziatow.

2. Stopa oprocentowania pozyczki jest nie nizsza niz stopa bazowa powigkszona o 1
punkt procentowy.

3. Oczekiwana stopa zwrotu z kapitatu zainwestowanego przez ministra na podstawie
ust. 1 pkt 2 nie moze by¢ nizsza niz stopa bazowa powigkszona o 2 punkty procentowe. Podstawa
obliczenia stopy zwrotu jest zysk po odjeciu amortyzacji, ale przed opodatkowaniem i podziatem
zysku, wyrazony jako procent zaangazowanych aktywow.

4. Normalny zwrot z zainwestowanego kapitatu lub udzielonej pozyczki nastgpuje w
krotkim okresie czasu i nie moze by¢ oczekiwany w okresie powyzej 5 lat.

§ 7. 1. Minister udziela wsparcia na pisemny wniosek przedsigbiorcy, zwany dalej
,,wnioskiem”.

2. Do wniosku przedsigbiorca dotacza:

1) odpis z wlasciwego rejestru lub ewidencji, do ktérych wpisany jest przedsigbiorca, wydany
nie wczesniej niz 3 miesiace przed dniem zlozenia wniosku;

3) kopie sprawozdan finansowych lub innych dokumentéw okreslajacych sytuacje finansowa
przedsigbiorcy za ostatnie 3 okresy rozliczeniowe wraz z opinia 1 raportem bieglego
rewidenta za ostatni okres rozliczeniowy;

4) ocen¢ 1 analize sytuacji finansowej wnioskodawcy na przestrzeni 3 ostatnich okresow
rozliczeniowych;

5) opis planowanego przedsigwzigcia wraz z podaniem i uzasadnieniem jego kosztow;

6) plan finansowy obejmujacy okres 3 lat od zakonczenia przedsigwzigcia;

7) oceng zdolnosci produkcyjnych wraz opinia czy istnieja na rynku nadmierne zdolnosci
produkcyjne;

8) test prywatnego inwestora, wskazujacy na rynkowy charakter udzielanego wsparcia; oraz
w wskazujacy na oczekiwany zwykly zwrotu w postaci dywidend lub zyskow z tytutu
przyrostu wartosci zainwestowanego kapitatu;

9) oceng trendow rynkowych z uwzglednieniem wynikdw przedsigbiorstwa w przesztosci
1 perspektyw na przyszto$¢ oraz udziat firmy w rynku;

10) informacj¢ o otrzymanej pomocy publicznej na ratowanie lub restrukturyzacj¢ w okresie
ostatnich 10 lat;

11)analiz¢ rynku zawierajaca elementy okre$lone w czgsci II1.8.B pkt 2.1 zalacznika I do
rozporzadzenia Komisji (WE) nr 794/2004 z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie wykonania



rozporzadzenia Rady (WE) nr 659/1999 ustanawiajacego szczegdtowe zasady stosowania
art. 93 Traktatu WE (Dz. Urz. UE L 140 z 30.04.2004, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 08, t. 4, str. 3).

3. Kopie dokumentéw zataczonych do wniosku powinny by¢ potwierdzone przez
przedsigbiorcg za zgodno$¢ z oryginalem. Minister moze zazada¢ dostarczenia dokumentow
w oryginale.

4. Dokumenty wymienione w ust. 2 pkt 4, 5, 7, 8 1 9 sporzadza na koszt wnioskodawcy
niezalezny podmiot zewngtrzny o uznanej pozycji na rynku swiadczonych ushug.

§ 8. 1. Minister informuje o rozpoczeciu procedury skladania wnioskow, zamieszczajac
ogloszenie w dzienniku o zasiggu ogolnopolskim oraz na stronie internetowej urze¢du
obslugujacego ministra.

2. W ogtloszeniu okresla si¢ w szczegdlnosci:

1) termin sktadania wnioskow;
2) informacje dotyczace przedsigbiorcéw, do ktdrych kierowane jest wsparcie;
3) ogdlne informacje o warunkach i trybie udzielenia wsparcia.

§ 9. 1. Wniosek wraz z wymaganymi zalacznikami sktada si¢ w urzedzie obstugujacym
ministra lub przesyla droga pocztowa za pokwitowaniem odbioru.

2. W przypadku nieprawidtowego wypelnienia wniosku lub zlozenia go bez wymaganych
zalacznikoOw, minister wzywa wnioskodawce do uzupetnienia wniosku w terminie 14 dni od dnia
otrzymania wezwania.

3. W przypadku ztozenia wniosku po terminie okreslonym w ogloszeniu lub nieuzupeinienia
wniosku w wyznaczonym terminie, minister pozostawia wniosek bez rozpoznania.

4. O sposobie zatatwienia wniosku minister informuje przedsigbiorce.

§ 10. 1. Minister ocenia zgodno$¢ wniosku z warunkami udzielenia wsparcia okreslonymi
w rozporzadzeniu.

2. Po przeprowadzeniu oceny, o ktdrej mowa w ust. 1, minister wskazuje przedsigbiorcow,
ktorym zamierza udzieli¢ wsparcia nie bedacego pomoca publiczna, uwzgledniajac:

1) przewidywany wzrost efektywnosci ekonomicznej przedsigbiorcy po dokonaniu inwestycji;

2) zakladana stopg zwrotu z kapitalu zaangazowanego w realizacja inwestycji oraz oceng
towarzyszacego poziomu ryzyka;

3) prognozy w zakresie podazy i1 popytu na rynku, na ktorym przedsigbiorca prowadzi
dziatalno$¢;

4) przewidywany wplyw inwestycji na stan ochrony srodowiska;

5) lokalizacje prowadzonej przez przedsigbiorce dzialalno$ci, a zwlaszcza lokalizacj¢ na
obszarze powiatu o relatywnie wysokiej stopie bezrobocia.

3. Minister udziela wsparcia do wysokos$ci §rodkow przeznaczonych na ten cel w planie
finansowym funduszu, o ktérym mowa w § 1 ust. 2.

4. W przypadku gdy wysokos¢ srodkéw, o ktorych mowa w ust. 3, nie wystarcza do
udzielenia wsparcia przedsigbiorcom spelniajacym warunki do jej udzielenia oraz kryteria oceny
przewidziane w ust. 2, minister udziela wsparcia z uwzglednieniem kolejnosci ztozenia
wnioskow.



§ 11. 1. Udzielenie wsparcia nastgpuje poprzez zawarcie przez ministra umowy

z przedsigbiorca.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, okresla wielko$¢, forme i przeznaczenie wsparcia jak

réwniez zobowigzania przedsigbiorcy, w szczegolnosci do:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

wykorzystania wsparcia zgodnie z przeznaczeniem, w tym pelnego wykonania inwestycji;

przedktadania informacji o wykorzystaniu otrzymanego wsparcia;

przedktadania rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinia bieglego rewidenta,

zawierajaca oceng prawidtowosci wykorzystania otrzymanego wsparcia;

zwrotu kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ udzielonego wsparcia wraz z odsetkami w

przypadku stwierdzenia przez ministra, ze:

a) umowa, na podstawie ktorej udzielono wsparcia, zostata zawarta w oparciu o
nieprawdziwe dane, przekazane przez przedsigbiorce,

b) udzielone przedsigbiorcy wsparcie jest wykorzystywane lub zostalo wykorzystane
niezgodnie z przeznaczeniem okreslonym w umowie.

nieubiegania si¢ w okresie, w ktérym udzielane jest wsparcie, z pomocy publicznej na

ratowanie lub restrukturyzacje;

ztozenia stosownego zabezpieczenia - w przypadku pomocy udzielanej w formie pozyczki.

Rozdzial 4
Przepis koncowy

§ 12. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

MINISTER SKARBU PANSTWA

1

2)

3)

Minister Skarbu Panstwa kieruje dzialem administracji rzadowej — Skarb Panstwa, na podstawie § 1 ust. 2
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 16 listopada 2007 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania
Ministra Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 216, poz. 1601).

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1996 r. Nr 156, poz. 775, z 1997 r. Nr 106,
poz. 673, Nr 115, poz. 741 1 Nr 141, poz. 943, z 1998 r. Nr 155, poz. 1014, z 2000 r. Nr 48, poz. 550, z 2001 r.
Nr 4, poz. 26, z 2002 r. Nr 25, poz. 253 i Nr 240, poz. 2055, z 2004 r. Nr 99, poz. 1001, Nr 123, poz. 1291
iNr 273, poz. 2703, z 2005 r. Nr 169, poz. 1417 i Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 107, poz. 721, z 2009 r.
Nr 157, poz. 1241 oraz z 2010 r. Nr 206, poz. 1590 i Nr ..., poz. ...

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055,
72003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844, z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 116, poz. 1207, Nr 123, poz. 1291
i Nr 273, poz. 2703 i 2722, z 2005 r. Nr 167, poz. 1400, Nr 169, poz. 1418, Nr 178, poz. 1479 i Nr 184,
poz. 1539, 2006 r. Nr 107, poz. 721 i Nr 208, poz. 1532, 2008 r. Nr 180, poz. 1109, z 2009 r. Nr 13, poz. 70
oraz z 2010 r. Nr 28, poz. 144, Nr 108, poz. 6851 Nr ..., poz. ....



4)

5)

Kryteria te sa okreSlone w pkt 9-11 Wytycznych wspolnotowych dotyczacych pomocy panstwa w celu

ratowania i restrukturyzacji zagrozonych przedsigbiorstw (Dz. Urz. UE C 244 z 01.10.2004, str. 2).

Kryteria te sa okreslone w:

- Wytycznych dla celéw analizy pomocy panstwa dla rybotdwstwa i akwakultury (Dz. Urz. UE C 229
z 14.09.2004, str. 5);

- Komunikacie - Stosowanie art. 92 i 93 Traktatu oraz art. 61 porozumienia w sprawie utworzenia
Europejskiego Obszaru Gospodarczego do pomocy panstwa w sektorze lotnictwa (Dz. Urz. WE C 350
7 10.12.1994, str. 5);

- Wytycznych wspdélnotowych dotyczacych finansowania portéw lotniczych i pomocy panstwa na
rozpoczgcie dzialalnosci dla przedsigbiorstw lotniczych oferujacych przeloty z regionalnych portow
lotniczych (Dz. Urz. UE C 312 z 09.12.2005, str. 1);

- pkt 87-96 Wytycznych wspdlnotowych dotyczacych pomocy panstwa w celu ratowania i restrukturyzacji
zagrozonych przedsigbiorstw (Dz. Urz. UE C 244 z 01.10.2004, str. 2).



Uzasadnienie

Wdniu ............. 2010 r. Sejm Rzeczypospolitej Polskiej uchwalit ustawe o zmianie
ustawy o komercjalizacji 1 prywatyzacji oraz innych ustaw, ktéora nowelizuje m.in.
przepisy art. 2b pkt 2 ustawy o zasadach wykonywania uprawnien przystugujacych
Skarbowi Panstwa (Dz. U. Nr 106, poz. 493, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa”. W
rezultacie przedmiotowej zmiany Minister Skarbu Panstwa zostal zobowiazany do
okreslenia w drodze rozporzadzenia trybu, warunkéw oraz form udzielania wsparcia, o
ktorym mowa w art. 2 pkt 8a ustawy, nie bgdacego pomoca publiczna, uwzgledniajac
konieczno$¢ efektywnego udzielania wsparcia, w szczegolnosci w celu dokonania
nowych inwestycji przez przedsigbiorcow. Wsparcie kierowane jest zaréwno do
przedsigbiorcoOw publicznych jak i1 prywatnych bez wzgledu na kryterium ich wielko$ci
(maty, $redni lub inny przedsigbiorca).

Udzielanie ww. wsparcia begdzie nastgpowato do wysokosci $srodkow
przeznaczonych na ten cel w planie finansowym Funduszu Restrukturyzacji
Przedsigbiorcow. Na rachunku FRP, utworzonego na podstawie art. 56 ust. 1 ustawy z
dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji 1 prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr 171, poz.
1397, z pdézn. zm.) gromadzona jest czg$¢ $rodkdw pochodzacych z prywatyzacji
przedsigbiorstw panstwowych 1 spotek z udziatem Skarbu Panstwa. Zaklada si¢ ze
wsparcie na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu bgdzie moglo by¢ udzielane do
wysokosci  §rodkow przeznaczonych na ten cel, po uwzglednieniu planowanych
wydatkow FRP na udzielanie pomocy publicznej na ratowanie 1 restrukturyzacja
przedsigbiorcow oraz na realizacj¢ zadan wilascicielskich Ministra Skarbu Panstwa
przewidzianych w art. 2a ustawy.

W projekcie rozporzadzenia okreslono cel na jaki moze zosta¢ udzielone wsparcie
nie bedace pomoca publiczng, ktérym jest finansowanie nowych inwestycji przez
przedsigbiorcéw, pod warunkiem zapewnienia przez przedsigbiorcoOw wkiadu wlasnego w
wysokosci co najmniej 30% wartosci inwestycji. Nalezy wigc przyjaé, ze proponowane

rozwigzanie wplynie korzystnie na cato$¢ gospodarki krajowej 1 bedzie skutkowato



rozwojem przedsigbiorcow w tych branzach gospodarki do ktoérych kierowane bgdzie
wsparcie.

W projekcie rozporzadzenia zawarto zastrzezenie, ze wsparcie nie bgdace pomoca
publiczna moze by¢ udzielone wylacznie przedsigbiorcom, ktorzy nie znajduja si¢ w trudnej
sytuacji ekonomicznej w rozumieniu przepisow wspdlnotowych oraz nie prowadza dziatalnosci
w sektorach: hutnictwa zelaza i stali oraz gérnictwa wegla, a takze nie spetniajaca szczegdtowych
kryteriow okre$lonych w przepisach wspolnotowych dotyczacych pomocy publicznej — jesli
prowadza dzialalno$¢ gospodarcza w sektorach: rolnictwa, rybotéwstwa i akwakultury lub
lotnictwa.

Projekt rozporzadzenia zaktada, ze wsparcie nie bedace pomoca publiczna bedzie
udzielane przez Ministra Skarbu Panstwa w formie pozyczki lub podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Stopa oprocentowania pozyczki jest nie nizsza niz stopa bazowa
powigkszona o 1 punkt procentowy, natomiast oczekiwana stopa zwrotu z kapitatu
zainwestowanego w podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie moze by¢ nizsza niz stopa
bazowa powigkszona o 2 punkty procentowe. W 2010 r. stopa bazowa wynosi 4,49 %.
Takie oprocentowanie pozyczki jest uwazane za oprocentowanie rynkowe, nalezy jednak
zwroci¢ uwage, ze w niektorych przypadkach moze by¢ ono faktycznie nizsze od
oferowanego przedsigbiorcom przez instytucje kredytowe. Takie rozwiazanie ma na celu
zmniejszenie ryzyka nadmiernego wzrostu kosztow realizacji nowych inwestycji dla
przedsigbiorcéw, z jednoczesnym wzrostem prawdopodobienstwa utrzymania przez nich
dlugotrwalej zdolnosci konkurowania na rynku oraz pomyslnego zakonczenia podjgtych
inwestycji.

Nabor wnioskow bedzie odbywat si¢ w drodze konkursu 1 bedzie oglaszany przez
Ministra Skarbu Panstwa pod warunkiem zgromadzenia odpowiednich §rodkéw na
rachunku FRP. Projekt rozporzadzenia przewiduje szczegoétowy tryb naboru i

rozpatrywania wnioskow oraz sposob przekazywania srodkoOw na rzecz przedsigbiorcow.



Ocena Skutkow Regulacji (OSR)

1. W zakresie wskazania podmiotdéw, na ktore oddziatluje projekt rozporzadzenia

Przedsigbiorcy publiczni 1 prywatni, spetniajacy okreslone w projekcie rozporzadzenia
kryteria niezbedne do udzielenia wsparcia.
2. Konsultacje spoteczne

Projekt rozporzadzenia zostanie udost¢pniony na stronie podmiotowej BIP Ministerstwa
Skarbu Panstwa zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalno$ci lobbingowej w
procesie stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz.1414, z p6zn. zm.).

3. Skutki wprowadzenia proponowanej regulaciji

1) wptyw regulacji na sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa oraz budzety
jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie proponowanej regulacji nie spowoduje skutkéw dla budzetu panstwa.
Srodki na realizacje rozporzadzenia pochodzi¢ beda z przychodéw z prywatyzacji, ktore
beda gromadzone na funduszu celowym Ministra Skarbu Panstwa tj. Funduszu
Restrukturyzacji PrzedsigbiorcOw utworzonym na podstawie art. 56 ust. 1 ustawy z dnia
30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji 1 prywatyzacji. Prace zwiazane z realizacja zadan
Ministra Skarbu Panstwa udzielajacego pomocy na podstawie rozporzadzenia beda
finansowane w ramach budzetu wlasnego. Regulacja nie ma wplywu na budzety
jednostek samorzadu terytorialnego.

2) wplyw regulacji na rynek pracy
Wejscie w zycie proponowanej regulacji moze posrednio przyczyni¢ si¢ do utrzymania
obecnych, a nawet doprowadzi¢ do utworzenia nowych miejsc pracy.

3) wplyw regulacji na konkurencyjnos¢ wewnetrzna i zewngetrzna gospodarki

Wejscie w zycie rozporzadzenia moze posrednio wptynaé¢ na poprawg konkurencyjnosci
gospodarki, kondycj¢ finansowa przedsigbiorcow oraz ich rozwdj 1 w efekcie moze
zwigkszy¢ wplywy do budzetu.

4) wplyw regulacji na sytuacje i rozwdj regionalny

Przyjecie projektowanej regulacji pozytywnie wptynie na sytuacj¢ i rozwdj regiondw, z
uwagi na wzrost konkurencyjnosci przedsigbiorcoOw objetych wsparciem 1 w efekcie
przyczyni si¢ do rozwoju gospodarczego regionow. WejScie w zycie rozporzadzenia
poprzez wspieranie nowych inwestycji posrednio moze réwniez mie¢ pozytywny wptyw
na rozwoj regiondow poprzez wdrazanie nowych technologii.
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5) wstepna opinia 0 zgodnosci z prawem Unii Europejskie;.
Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.
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