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W odpowiedzi na pismo znak: SM-VIII-073-49-MO/09/ z dnia 17 kwietnia 20091.
dotyczace o$wiadczenia senatora Jana Dobrzyfiskiego zlozonego na 29 posiedzeniu Senatu,
uprzejmie przedstawiam nastgpujace wyjadnienia stanowiace cdpowiedZ na pytanie
skierowane do Ministra Finansow.

Odnoszac sie do kwestii stabilnosci polskiej waluty, a takze kursu polskiego zlotego
w stosunku do euro nalezy wskazad, ze za polityke kursu walutowego w Polsce odpowiada
Rada Polityki Pienieznej, organ Narodowego Banku Polskiego. Obowiazujace w Polsce
regulacje w zakresie prawa dewizowego sankcjonuja peing wymienialnosé zlotego wedlug
standardéw miedzynarodowych i zapewniajg swobodg przeptywu kapitatu. Jednoczesnie
od kwietnia 2000 r. w Palsce obowigzuje system plynnego kursu walutowego, w ramach
kiorego kurs zlotego wyznaczany jest wylacznie przez oddziatywanie sit popytu i podazy
narynku walutowym. Do najwazniejszych zalet tege systemu mozna zaliczy¢ przede
wazystkim jego rynkowy charakter oraz fakt, ze zwiglksza on prawdopodobienstwo uniknigcia
kryzysu walutowego, zmniejsza podainos¢ gospodarki krajowe] na zaburzenia majace Zrodio
w innych krajach oraz jest spojuy z realizowang przez Radg Polityki Pienigznej strategiq
bezposredniego celu inflacyjnego, ktérej celem jest utrzymanie stabilnego poziomu cer.

W rtamach tego systemu poziom kursu walutowego kszialtowany jest przez wiele
czynnikéw, zaréwno fundamentalnych, jak i niezwiazanych bezpoérednio z oczekiwaniami
dotyczacymi kierunku rozwoju sytuacji makroekonomicznej, co moze przyczyniaé sig do
duzej zmiennoéci kursu walutowego. Z sytuacja taka mielismy do czynienia w ostatnich
miesiacach. Obserwowane w tym okresie ostabienie zlotego bylo przede wszystkim zwiazane
z oddzialywaniem czynnikéw o charakterze globalnym. Zostato ono wywotlane niestabilng
sytuacjg na $éwiatowych rynkach finansowych, skutkujaca wzrostem awersjli do ryzyka
i mniejszym zainteresowaniem inwestoréw walutami naszego regionu. Wirdd czymnikow
krajowych, ktére oddzialywaty w tym okresie w kierunku oslabienia ziotepo wymienia sig
m. in. rozpoczecie cyklu lagodzenia polityki pienigznej przez Radg Polityki Pienigzne] oraz



niskg plynnosé na rynku pod koniec 2008 1., kitdrej towarzyszyl popyt na waluty ze strony
polskich podmiotéw zaangazowanych w transakcje terminowe. Istotnym czynnikiem
ksztattujacym kurs ztotego w tym okresie byl réwniez fakt postrzegania polskiej waluty przez
rynki finansowe poprzez pryzmat sytuacji innych krajow Europy Srodkowo — Wschodniej.
Worost obaw o stabilnoéé makroekonomiczng mniekiérych z tych krajow byl istotmym
elementem wzmacniajacym deprecjacie ich walut i podrednio przyczyniajacym si¢ do
ostabienia zlotego, mimo relatywnie korzystnej sytuacji i perspektyw wzrostu gospodarki
polskiej. W tym kontekscie warto przypomnie¢ przykiad Stowacji, ktora w ubieglym roku
w znacznie mnigjszym stopniu niz Polska odczula bezposrednie skutki kryzysu na
éwiatowych rynkach finansowych (w postaci nizszego wzrostu premii za ryzyko), korzystajac
z wiarygodnosci stworzonej przez blisko§¢ terminu wprowadzenia euro.

Wobec powyzszych uwarunkowar Rzad podjat dzialania w celu utrzymania korzystnego
wizerunku polskiej gospodarki wérad inwestoréw zagranicznych, akcentujgc dobrg sytuacje
fundamentalng polskiej gospodarki, wyrdzniajaca ja pozytywnie na tle innych gospodarek
wschodzacych. Celowi temu stuzy rowmiez utrzymanie pod kontrolg poziomu deficytu
budzetowego w 2009 1. mimo postgpujacego spowolnienia gospodarczego W kraju.

Z uwagi na fakt, iz polityka kursowa jest domeng NBP, Minister Finansow nie dysponuje
administracyjnymi narzedziami ksztattowania kursu walutowego. Pewng Ograniczong
mozliwosé wplywania na wysoko§¢ kursu walutowego daje Ministrowi Finansow sprzedaz
lub zakup walut obeych na rynku finansowym, z wykorzystaniem srodkow dostepnych na
rachunkach budzetu panstwa,

Minister Finansow zainteresowany jest takim poziomem kursu zlotego, kt6ry wynikalby
z podstaw fundamentalnych gospodarki. Ostatni rozwoj wydarzen na rynkach finansowych
przyczynil si¢ do gwaltownego ostabienia krajowej waluty do pozioméw, ktore znaczaco
odbiegajg od tych, ktére wynikaja z fundamentéw gospodarki i mogl zaszkodzié jej
prawidlowemu rozwojowi. Zgodnie z zapowiedzia Premiera Donaida Tuska o mozliwosci
sprzedazy czesci $rodkéw walutowych pochodzacych z Unil Europejskie] w przypadku
dalszego oslabiania sie zlotego, wygloszong 17 lutego br. na konferencji prasowej, 18 lutego
br. Minister Finanséw przeprowadzil na rynku za posrednictwem Banku Gospodarstwa
Krajowego operacje wymiany czgéci tych $rodkéw. Jednoczesnie Minister Finansow
zapowiedzial, iz w razie potrzeby wymiana $rodkéw z Unii Europejskiej na rynku moze by¢
kontynuowana. Od 17 lutego br., kiedy euro, dolar i frank szwajcarski losztowaly
odpowiednio ok. 4,93 zI, 3,91 i 3,33 zk, do 17 kwietnia br. zloty umocnit sie do poziomu
odpowiednio 4,28 zi, 3,271 2,81 zl.
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Dominik Radziwitt

Do wiadomosci:

1...Pan Bogdan Boruseyicz = Marszalek Senatu RP (dot,: BES/DSK-043-1438/09).
2. Kancelaria Prezesa Rady Ministrow — Depariament Spraw Parlamentarnych,

3. Biuro Ministra — w migjscu.




