UCHWALA

SENATU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 13 wrze$nia 2011 r.

W sprawie ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz niektorych innych ustaw

Senat, po rozpatrzeniu uchwalonej przez Sejm na posiedzeniu w dniu 18 sierpnia

2011 r. ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych

innych ustaw, wprowadza do jej tekstu nastgpujace poprawki:

1)

2)

3)

w art. 1:
a) skresla si¢ pkt 2,
b) w pkt 4, w art. 8a dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:
"8.0 ile ustawa nie stanowi inaczej, do rachunkow zbiorczych stosuje sig

odpowiednio przepisy dotyczace rachunkow papierow wartosciowych.";

w art. 12:

a) w pkt 1, w pkt 2 skresla si¢ wyraz "publiczne" oraz wyraz "publicznych",

b) w pkt 2, w pkt 1 wyrazy "— w przypadku publicznych certyfikatow inwestycyjnych"
zastepuje si¢ wyrazem ", albo",

c) w pkt 3, w lit. a skresla si¢ wyrazy "— w przypadku publicznych certyfikatow

inwestycyjnych";

w art. 14 w pkt 1, w pkt 9a skre$la si¢ wyrazy "z dnia 29 lipca 2005 r.".

MARSZALEK SENATU

Bogdan BORUSEWICZ



Uzasadnienie

Na posiedzeniu w dniu 13 wrze$nia 2011 r. Senat rozpatrzyt ustawg o zmianie ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz niektoérych innych ustaw i uchwalit do niej 3
poprawki.

Analizujac dotychczasowa tre$¢ art. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(definicja pojgcia "rachunek papieréw wartosciowych") uznano, iz dodawany ust. 4 nie miesci
si¢ w przedmiocie regulacji tego artykutu (poprawka nr 1). Kwestia tego, jakie przepisy
znajda zastosowanie do rachunkow zbiorczych powinna by¢ uregulowana w dodawanym
art. 8a (jako ostatni ustgp). Nalezy bowiem pamigtaé, iz w przypadku podziatu artykutu na
ustgpy pomigdzy poszczegdlnymi ustgpami musza wystgpowacé okreslone powigzania
tresciowe (zob. § 55 ust. 3 i 4 Zasad techniki prawodawczej). Wobec tego, iz rachunek
zbiorczy jest instytucja inna od rachunku papieréw wartoSciowych o takich powiazaniach
w odniesieniu do ust. 4 i dotychczasowych ust. 1-3 méwi¢ nie mozna. Sam fakt, iz
ustawodawca przyjat, ze czgs$¢ przepisow dotyczacych rachunkéw papierow warto§ciowych
bedzie stosowana do rachunkow zbiorczych nie oznacza, iz takie powiazanie powstaje.
Nalezy mie¢ na wzgledzie rowniez komunikatywnos¢ ustawy dla adresatow. O tym co to jest
rachunek zbiorczy i jakie przepisy znajda do niego zastosowanie adresat powinien sig
dowiadywaé z przepisu podstawowego dla danej instytucji, w tym przypadku dodawanego
art. 8a.

W zwiazku z uchwaleniem przez Sejm w dniu 31 sierpnia 2011 r. ustawy o zmianie
ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(ustawa ta Senat zajat si¢ w dniu 13 wrze$nia br.) rozpatrzona ustawa powinna uwzgledni¢
fakt, iz nowelizacja ustawy o funduszach inwestycyjnych eliminuje z systemu prawnego
instytucj¢ publicznych certyfikatow inwestycyjnych. Zgodnie z art. 4 ust. 3 wskazanej
nowelizacji, publiczne certyfikaty inwestycyjne z dniem wejscia w zycie tej nowelizacji stana
si¢ certyfikatami inwestycyjnymi. Vacatio legis rozpatrzonej ustawy jest dluzsze niz vacatio
legis ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych (wejdzie ona w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia)
1 w zwiazku z tym dojdzie do sytuacji, w ktérej zmiana ustawy o funduszach inwestycyjnych
dokonywana rozpatrzong ustawa w dniu 1 stycznia 2012 r. natozy si¢ na przepisy ustawy o
funduszach inwestycyjnych w brzmieniu nadanym nowelizacja z 31 sierpnia 2011 r.
W konsekwencji w dniu 1 stycznia 2012 r. w systemie prawnym znOw pojawi si¢ pojgcie

"publicznego certyfikatu inwestycyjnego", a tym samym ustawa o funduszach



2.

inwestycyjnych w tym zakresie stanie si¢ wewngtrznie sprzeczna. Celem uniknigcia
probleméw w przysztoSci Senat proponuje przyjecie poprawki nr 2. Tre$¢ poprawki
uwzglednia brzmienie art. 6 ust. 1 pkt 2, art. 136 ust. 2 pkt 1 i art. 141 ust. 1 pkt 1 lit. a nadane
ustawa o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz ustawy o podatku dochodowym.
W zwiazku z tym, iz w art. 2 pkt 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (jest
to przepis merytoryczny ogolny) sformutowano skrét tytulu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, ustawodawca jest obowiazany postugiwaé si¢ tym skrotem w catym akcie.
Dodawany do art. 2 tej ustawy pkt 9a nie uwzglednia skrotu i w zwiazku z tym, kierujac si¢

Zasadami techniki prawodawczej, Senat uchwalit poprawke nr 3.



